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1  BEVEZETES

Az Alfa Onkéntes Nyugdijpénztdr [a tovabbiakban: Pénztar vagy Nyugdijpénztar] vagyonanak
befektetési szabdlyaira az 1993. évi XCVI. térvény az Onkéntes Kolcsénos Biztosité Pénztarakrol [a
tovabbiakban: Opt] rendelkezései, valamint a végrehajtdsra kiadott kormanyrendeletek és a
Nyugdijpénztar Alapszabalyaban foglaltak az irdnyadok.

2  BEFEKTETESI POLITIKA CELJA

A befektetési politikdt a Pénztar Alapszabdlyaban meghatarozott elvek, valamint a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi modszerek figyelembevételével az Igazgatotanacs alakitja ki és
fogadja el. Annak érdekekében, hogy a fenti elvek érvényesiiljenek a pénztari vagyon kezelése soran,
a befektetési politika az alabbiakat szabalyozza:

- a pénztari vagyon - ideértve a szolgaltatasi tartalékot is - befektetésének céljat, alapelveit,
befektetési politikaban érvényre juttatandd pénztartagi és pénztari érdekeket;

- a Pénztar kockazatvallald képessége, valamint a Pénztar meglévd, illetve varhatd kotelezettségei
alakuldsa alapjan - portfélionként - meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokaciot (cél-,
minimum és maximum aranyok szerint) és a megcélzott hozamok mutatdit (referencia indexeket)
a befektetési politika meghatarozasanak, teljesiilése értékelésének és mddositasanak feltételeit,

- a befektetési tevékenység végrehajtasaban a Pénztar tisztségviseldi, alkalmazottai és szolgaltatdi
kozotti feladatmegosztas alapelveit, az ellendrzés, valamint a sziikségessé valo beavatkozas
altalanos érvényl modjat és feltételeit,

- a pénztari letétkezels, a vagyonkezeld(k) kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének,
dijazasanak iranyelveit,

- avagyonkezelési iranyelveket.

3 A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA, ALAPELVEI

3.1 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célja, hogy a tagok és a munkaltatok altal rendelkezésre bocsatott
forrasokkal gazdalkodva, a pénztartagok altal meghatarozott kockazati szinteken, a kijelolt célokkal
és varhato felhasznalassal 6sszehangoltan, a folyamatos fizetoképesség fenntartasa és a kockazatok
mérlegelése mellett, a vagyonnovekedés hosszu tavon az elérhetd legnagyobb legyen.

3.2 A befektetési politikaban érvényre juto érdekek

A pénztari vagyon kizardlag a pénztari tagsdg érdekében és csak a hatalyos jogszabdlyoknak
megfelelden fektethetd be.

A Nyugdijpénztar befektetési tevékenységét részben, vagy teljes egészében vagyonkezeldhoz
helyezheti ki. Az Igazgatdétanacs a vagyonkezelési tevékenység kihelyezésére, a pénztari vagyonkezeld
kivalasztasara és a tevékenység ellendrzésére vonatkozd dontéseit a pénztartagok érdekében koteles
meghozni, tovabba koteles a vagyonkezelési tevékenységet rendszeresen ellendrizni, és arrdl a
vagyon kezel6jétol - a Pénztar beszamolasi kotelezettségeihez igazoddan - irasbeli jelentést,
beszamolot, kimutatast kérni.

A Pénztar gazdalkodasa soran elért bevételeit kizrdlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatdsok szinten tartdsdra, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodds koltségeinek a
fedezetére fordithatja, azt sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki.
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3.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

Biztonsag
A Pénztar a kockazatok mérséklése és az egyoldall fliggoség elkeriilése érdekében befektetéseit

minden esetben koteles befektetési eszkdzcsoportokra osztani. A Pénztar a befektetési szolgaltaték
(letétkezeld, vagyonkezeld) kivalasztasakor a pénztartagok érdekeit és a biztonsagot szem el6tt tartva
jar el. A befektetések megosztdsa nem veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos fizetoképességét és a
pénztari szolgaltatasok teljesitését.

Transzparencia
A befektetési tevékenység végrehajtasa sordn a Pénztar tisztségviseldinek, alkalmazottainak és

szolgaltatdinak - beleértve a vagyonkezelot és a letétkezeldt - minden idépontban tisztdban kell lennie
a forrasok keletkezésének koriilményeivel és befektetésiik modjaval, szerkezetével.

Ellenérizhetdség

A Pénztar koteles olyan informacids rendszert, jelentési strukturat kialakitani, amibdl a befektetési
szolgaltatok adatai naprakészen ellendrizhet6k, a szdmukra eldirt kdvetelmények teljesiilése nyomon
kdvetheto.

Kévetkezetesség

A befektetési politika adott évben - vis major esetektdl eltekintve - nem valtoztathatd. Csak ilyen
moédon biztosithatd, hogy a vagyonkezelés eredményét hosszabb tdvon meg lehessen itélni. A
vagyonkezelési irdanyelvek évenkénti kisebb korrekcidja lehetséges, de hosszabb tdvon allandé
stratégiai eszkozallokacid kialakitdsa kivanatos.

3.4 A befektetési politika kialakitasa, értékelése és modositasa

A befektetési politika kialakitdsa és elfogadasa a fenti alapelveknek megfeleléen az Igazgatétanacs
feladata, elokészitését a befektetési vezetd végzi.

Az lgazgatdtanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartasa, illetve
modositasa kérdésében. A déntést kéveté 8 munkanapon beliil a befektetési politikat a Feliigyelet
(MNB) altal Gizemeltetett kdzzétételi helyen kozzé kell tenni.

A meghozott dontésrol az lgazgatétanacs legkésabb a Pénztar kiildéttkdzgylilésének soron kévetkezo
lilésén ad tajékoztatast.

A Pénztar az éves beszadmold kiegészitd mellékletében kdteles beszadmolni a targyévre vonatkozé
befektetési politikardl, annak teljesitésérol, illetve a befektetési politikaval kapcsolatos jovobeni
elképzeléseirol.

A befektetési (izletmenet eredményérol sz4l6 tajékoztatot az éves beszamold mellett a Kozgylilés elé
kell terjeszteni.

4 A BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBEN RESZTVEVOK KOZTI FELADATMEGOSZTAS

41 Az lgazgatotanacs

A Pénztar lgazgatotanacsanak feladata a befektetési politikara és vagyonkezelési iranyelvekre
vonatkozd hatarozatok meghozatala, a vagyonkezeld és a letétkezel6 kivalasztasa és a szerz6dések
megkotése, tovabba a szabalyos befektetési eljaras feltételeinek biztositasa.

Az lgazgatotanacs fogadja el a vagyonkezelo és a letétkezeld teljesitményét azok jelentéseinek és
beszamoldinak, valamint azokrol a befektetésekért felelds vezeto altal készitett értékelések alapjan.
Az intézkedések korében az lgazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfelelo eljarast.

4.2 A befektetésekért felelos vezeto

" s

A Pénztar befektetéseinek irdnyitdsara olyan személyt alkalmaz, aki biintetlen elééletli, nem all jogi,
allamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy kényvvizsgaldi végzettséghez kotott munkakdrnek
megfeleld foglalkozastdl eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem &ll fenn az Opt. 20. § (2) bekezdés
a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik értékpapir-forgalmazdi
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vizsgaval, szakirdnyl felsofoki végzettséggel és legaldbb 3 év pénztari vagyonkezelési,
portfoli6kezelési gyakorlattal.

A befektetésekért felelos vezetd késziti el a Pénztar befektetési politikajat, ennek részeként - a
vagyonkezeldvel egyeztetve - a vagyonkezelési iranyelveket. Eldterjeszti elfogadasra a befektetési
politikat a Nyugdijpénztar lgazgatosaga részére.

A befektetési vezetd tdjékoztatja a vagyonkezel6t és a letétkezelot a befektetési politika
modosuldsairdl, valamint megkiildi résziikre az Igazgatdtanacs altal elfogadott mindenkori hatalyos
befektetési politikat.

A befektetésekért felelos vezetd - a vagyonkezeldvel és a letétkezeldvel egyiittmiikédve -
negyedévente értékeli az elmult id6szak befektetési teljesitményét a vagyonkezelés hatékonysaga
szempontjabol. Amennyiben a vagyonkezelé a Pénztar mindenkor hatalyos befektetési politikajaban
meghatarozott referencia hozamot (fedezeti portfolionként kiilén-kiilén vizsgalva) - négy egymast
koveté negyedévben - 100 bazispontot meghaladdan alulteljesiti, akkor a befektetésekért felelos
vezetd javasolja az lgazgatotanacsnak, hogy kérjen tajékoztatast a vagyonkezelotol az okokrol és az
esetleges személyi felelosségrol is, valamint, hogy errdl szamoljon be a tagsagnak a soron kévetkezo
Kiildottkézgyllésen.

4.3 A szamvitelért felelos vezeto

A Pénztar szamvitelért felelos vezetdt alkalmaz. A szdmviteli vezet6 késziti el a pénziigyi tervet, mely
alapjadn meghatarozhaté a befektetésre keriilo vagyon. A befektetési tevékenység ellenorzésének
keretében fogadja a vagyonkezelotdl illetve a letétkezelotol érkezo jelentéseket, valamint kapcsolatot
tart a Pénztar konyvvizsgaldjaval, illetve a belsé ellenérrel.

4.3.1 A Pénztar pénziigyi terve

- A Pénztdr hdrom évre vonatkoz6 pénziigyi tervét minden évben a kiildottkozgytilés elé kell
terjeszteni és elfogadni.

- A pénziigyi tervnek alkalmasnak kell lennie arra, hogy a pénztartagok meggyo6zédhessenek a
pénztar pénziigyi céljainak megvaldsithatésagardl, a pénztar miikodoképességérol.

- A pénziigyi tervnek megfelelo aldtdmasztottsaggal és kello részletezettséggel tartalmaznia kell a
Pénztar bevételeit és kiadasait meghatdrozé adatokat, kiilondsen a varhatd taglétszamot,
tagdijbevételeket (munkaltatéi hozzajarulasokat), adomanyokat, miikédési és szolgaltatasi
kiadasokat, valamint a befektetéseken elérendo hozamot.

- A miikodési kéltségek, tovabba a dologi eszkézok beszerzésére, valamint a felljitasra forditott
raforditdsok mértékét a kozgyllés hatarozza meg. Ezeknek aranyban kell allnia a Pénztar
altalanos anyagi helyzetével.

- A pénziigyi terv elso éve legalabb negyedéves bontdsban, a masodik és harmadik év éves
bontasban késziil, kiegészitve a hosszu tavi szamitasoknal hasznalt feltételezésekkel.

- A pénzigyi terv id6tavja az azt elfogadd kiildottkozgylilés évét kovetd harom naptari év.

- A Fellgyelet a pénziigyi terv atdolgozasara kotelezheti a Pénztarat, ha az nem télti be a céljat, a
tartalma nem megfelel, illetve nem felel meg a Pénztar alapszabalyaban foglaltaknak. A Pénztar
a Felligyelet észrevételeinek figyelembevételével koteles az elairt idon beliil a pénziigyi tervet
atdolgozni.

4.3.2 A Pénziigy-szamvitel teriileten végzett ellendrzések

A Pénztar napi szinten ellen6rzi a kdvetkezdket:

- ALetétkezelonél és az Arthak rendszerben kimutatott értékpapirok névértékének egyezdosége.

- ALetétkezelonél és az Arthak rendszerben kimutatott bankszamla egyenelegek egyezdsége.

- A targynapi forgalmazasok és a Befektetési jegy csere-forgalmazasok kifutnak-e nulldra a
portfoliok kozott.

- Az értékpapirok esetén a netté arfolyam plusz a felhalmozott kamat egyezik-e a bruttd
arfolyammal.

- ALetétkezelonél és az Arthak rendszerbe betdltétt eszkozértékek, arfolyamok és unit darabszam
egyezOsége.

- Az Alapkezel6tdl e-mailben kapott tranzakcids értesitok, és az Arthak rendszerbe interfészen
keresztiil befogadott tranzakcidk egyezésége.

- A vagyonkezeldi-, és letétkezeloi dijak egyez6sége az Alapkezelotol kapott NAV allomanyok, a

"o

Letétkezelotol kapott portfélio jelentések és a Pénztar sajat kimutatasa kozott.
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A Pénztar havi rendszerességgel ellenorzi a kovetkezadket:

- A sikerdijak napi egyez6ségét az Alapkezel6tdl kapott NAV allomnyok és az Arthakba betdltott
informaciok alapan.

- Az értékpapirok esetén a névérték, konyv szerinti érték és piaci érték egyeztetése a Letétkezeldi
portfolié értékelés és az Arthakban nyilvantartott adatok tekintetében.

- ALetétkezelonél és az Arthak rendszerben kimutatott bankszamla egyenelegek egyezdsége.

- A Letétkezelonél és az Arthak rendszerben kimutatott kévetelések és kotelezettségek piaci
értékének egyezosége.

- A nyitott forward lgyletek egyeztetése a Letétkezeldi portfolio értékelések alapjan.

- A lezart forward ligyletek egyeztetése a Letétkezeldi portfolio értékelések alapjan a
kovetelések/kotelezettségek kozott.

- Az Arthak rendszerben elhatarolt dijak egyeztetése a Letétkezeldi portfolié értékeléseken
szereplo dijakkal.

- A Pénztari nyilvantartdsban szereplo eszkdzék besorolasdanak egyeztetése a Letétkezeldi
besorolassal.

- A Pénztar fokényvi nyilvantartasi rendszerében szereplé eszkézok kényv szerinti és piaci
értékének portfélionkénti egyeztetése a Letétkezeldi portfolié értékelésben léve kényv szerinti
értékkel és a targynapi forgalommal szamitott nettd eszkdzértékkel.

4.4 A vagyonkezelo

A Pénztar a befektetési politikdban foglalt és a toérvényi eldirdsoknak megfelelden kivalasztott kiils6
vagyonkezeldvel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, vagyonkezeldi szerzédés alapjan. A
Pénztar a vagyonkezelés lebonyolitdsdval, a tevékenységgel (izletszerlien foglalkoz6, arra
feljogositott, valamint a Feliigyeletnek bejelentett szervezetet bizhat meg.

2008.07.01-tdl vagyonkezeld az lehet, aki rendelkezik a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei
szolgaltatokradl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6léd 2007. évi CXXXVIII.
Torvény 5.8 (1) bek. d) pontja szerinti portfolidkezelésre vonatkozé engedéllyel.

A vagyonkezel6t a Pénztarral kotott szerzédésben rogzitett dijazas illeti meg, mely a jogszabalyban
rogzitetteknek megfelelden keriil az alapok koz6tt felosztasra.

A vagyonkezeléshez kapcsolddd jogosultsdgokat és felelosségeket a Nyugdijpénztar és a
vagyonkezeld kozott létrejott vagyonkezeldi szerzodés rogziti. A vagyonkezeldvel kétott szerzédésral
és annak megsziintetésérdl a Pénztar 3 munkanapon beliil tajékoztatja a Feliigyeletet, a Felligyelet
altal meghatarozott tartalmui adatlap megkiildésével.

A szerzodésben rendelkezni kell arrél, hogy a vagyonkezel6 mely esetekben és milyen mértékben felel
azért, ha a kezelésébe atadott pénztari vagyon vonatkozasaban a ra vonatkozé vagyonkezelési
irdnyelvek nem teljesiilnek.

A vagyonkezelo a nyugdijpénztari szolgaltatasokra és a Pénztar szervezetének miikodésére fel nem
hasznalt, neki atadott pénztari eszkdzoket a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi
szabalyok valamint a gazdasagi kérnyezet figyelembe vételével, a Pénztar és a vagyonkezelo k6zotti
szerzddésbe foglalt vagyonkezelési irdnyelvek szerint fektetheti be.

4.4.1 A vagyonkezeld feladatai

- Meghatarozza - a Pénztar pénziigyi terve, a vonatkozd térvényi eldirasok és a befektetési
politikdban foglalt vagyonkezelési iranyelvek kévetelményeinek megfeleléen - a Pénztar
befektetéseinek tsszetételét, lejaratat és nagysagrendjét;

- szervezi és bonyolitia a Pénztar befektetési Ugyleteit, ezek érdekében eljar a Pénztar
letétkezeldjénél, a hozamok realizalasa érdekében a letétkezeldvel rendszeres kapcsolatot tart;

- vezeti a vagyonkezeléshe atadott szabad pénztari eszkdz6k nyilvantartasat;

- kbézremikodik abban, hogy a Pénztar pénziigyi lizemvitele mindenben megfeleljen a hatalyos
jogszabalyokban elairtaknak, illetve abban, hogy a Pénztar a rendelkezésre allo pénziigyi
eszkdzok koziil a szamara legelonyésebb megoldast valassza;

- pénziigyi tanacsadassal kézrem(kddik a Pénztar pénziigyi tervének és befektetési politikajanak
kidolgozasaban, ennek keretében negyedévente jelentést készit a vagyonkezelési tevékenységral
a befektetési politikdaban meghatarozott alapelvek és a piaci helyzet tiikrében.
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A vagyonkezeld szolgaltatasat olyan keretek k6z6tt latja el, hogy az 6sszhangban legyen a Pénztar -
a vagyonkezeldre bizott szabad pénzeszkdzeit is érinté - varhatdan jelentkezo révid és hosszu tavu
fizetési kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizetoképességét.

A vagyonkezel6 a befektetési lizletmenettel érintett pénztari eszkézok 6sszetételérol, értékérol, a
realizdlt és varhaté hozamarol a sajat vagyonatol és konyveitol jol elkiilénitett modon olyan
nyilvantartdsokat vezet, hogy azok alapjan a Pénztdr maradéktalanul eleget tudjon tenni
konyvvezetési, valamint befektetési és likviditasi jelentési kotelezettségeinek.

A vagyonkezeld nyilvantartasainak elvalaszthatatlan részét képezi a letétkezeldonek az értékpapir
szamla adatairdl rendszeresen kiildétt jelentés.

A vagyonkezel6 és a Pénztar a vagyonkezelési szerzodéshen hatarozzdk meg azokat az alapelveket
és egyedi rendelkezéseket, amelyek szerint a vagyonkezeldé nyilvantartasainak igazodnia kell a
Pénztar altal kialakitott szamviteli és pénziigyi rendhez.

A vagyonkezeld negyedévente, valamint évente szamszerli és széveges jelentést kozél a
vagyonkezelési tevékenységérol. A negyedéves jelentést a Vagyonkezeld a targynegyedévet koveto
hénap 15. napjaig, az éves jelentést a targyévet kdveto februar 1-ig kiildi meg a Pénztarnak.

A Pénztar felhivasara a vagyonkezeld koételes haladéktalanul, de legkésdbb a felhivast kdveto 2
munkanapon beliil a Pénztarnak a portfolioval kapcsolatban kért tdjékoztatdst megadni. A
vagyonkezeld a végrehajtott tranzakciokrél is értesitést kiild a Pénztar és a letétkezeld részére.

A vagyonkezeld a Pénztar nevében és érdekében jar el, a nyugdijpénztarakra vonatkozé gazdalkodasi,
szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési eloirasok szerint.

A vagyonkezelé megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrédl, hogy a vagyonkezelési eldirasok
ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

4.4.2 A vagyonkezeldi szerzédés

A vagyonkezeldi szerz6désnek a kovetkezdket kell tartalmaznia:

- akezelésre atadott vagyon meghatarozasat;

- a Pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6é vagyonatél, illetve mas megbizas
alapjan kezelt vagyontdl elkiilénitett kezelésének szabalyait,

- abefektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirdsok betartasanak biztositékait,

- rendelkezést arra vonatkozdéan, hogy a vagyonkezeldé olyan nyilvantartasokat koteles vezetni,
amelyek a Pénztar jelentési- és beszamoldsi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,

- rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezelé a Pénztar részére, illetve a Pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok és a Felligyelet részére a jogszabdlyok szerinti formaban
koteles biztositani az eldirt nyilvantartasi és beszadmoldsi kotelezettségek teljesitéséhez
sziikséges, a Pénztarra vonatkozo adatokat.

Semmis a vagyonkezel6i szerzodés akkor, ha a vagyonkezeldi szerzédés nem tartalmazza a fenti
elemeket, valamint ha a vagyonkezelé nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez
sziikséges felligyeleti engedéllyel, illetoleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozé
lizletszabdlyzattal, valamint a befektetésekre vonatkoz6 szabdalyzatokkal.

A vagyonkezeldi szerz6dés tartalma nem sértheti a Pénztar gazdalkodasanak nyilvantartasaval,
biztositdsmatematikai és befektetési feladatainak elldtdsaval kapcsolatos jogszabdlyi eldirdsokat,
vagy a Pénztar belso6 szabalyzatait.

A vagyonkezelés ellatdsaval nem bizhatdé meg:

- az adminisztraciés és nyilvantartasi, illetve a biztositdismatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,

- olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az lizletmenet
kihelyezését megel6z6 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba

- olyan szervezet, amelynek befolyassal rendelkezd tulajdonosa, vezeté tisztségviseldje vagy ezek
kozeli hozzatartozdja a Pénztar vezetd tisztségviseldje, vagy annak kozeli hozzatartozdja.

45 A letétkezelo

A Pénztar a letétkezeléssel kapcsolatos feladatai ellatasaval olyan hitelintézetet kdteles megbizni,
amely a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6ld 2013. évi CCXXXVIL. térvény [a
tovabbiakban: Hpt.], 2008.07.01-tl a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. Térvény 5.8 (2) bek.
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b) pontja szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nyujtasara jogosult. A
Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan
modon végezni, hogy a tulajdonaban Léve és a vagyonkezelo rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes
egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.

A letétkezelovel koétott szerzodésrol és annak megsziintetésérol a Pénztar 3 munkanapon beliil
tajékoztatja a Feliigyeletet, a Feliigyelet altal meghatarozott tartalmu adatlap megkiildésével.

A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok tekintetében
megbizasanak ellatasdhoz sziikséges mértékben ellendrzi a vagyonkezel6t, illetve mas pénztari
szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezet6 szervezetet.

A letétkezelo a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkozé megbizdsnak megfeleléen koteles végezni. Koteles felhivni a Pénztar, illetéleg a
vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizds végrehajtdsa sérti vagy veszélyezteti a
Pénztar érdekeit.

A letétkezelonek vissza kell utasitania minden olyan rendelkezést, amely a pénztari befektetésekre
vonatkozd jogszabdlyi eldirasokkal ellentétes.

Abban az esetben, ha a letétkezelo a befektetési eldirdsok megsértését észleli, azt legkésobb a
kovetkez6 munkanapon koteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét
értesiteni.

Letétkezelo feladatai:

- befektetési szamlat vezet a Pénztar javara;

- értékpapirszamlat és értékpapir letéti szamlat vezet a Pénztar javara,

- ellatja a letéti orzéssel kapcsolatos teenddket,

- ellatja a Pénztar tulajdonaban léve, nyomdai Gton eldallitott értékpapirok letétkezelését,

- beszedia Pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott értékpapirok utan
jaré hozadékot és egyéb jaranddésagokat,

- elvégzi a befektetett pénztari eszk6zok piaci értékének meghatadrozasat és elkésziti a Pénztar
szamdara a szerzodés szerinti jelentéseket, tajékoztatokat,

- ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi eldirdsok betartasat,

- elszamolja és nyilvantartja az értékpapiriigyleteket, amelynek révén osszeveti a befektetési
szamlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-allomany valtozasaval, és a Pénztar
rendelkezése alapjan végzi a folydszamlara térténd utaldst,

- ha a Pénztar Ugy dont, a Pénztar altal adott felhatalmazas alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogai
gyakorldsanak a biztositasa érdekében a letétkezelésben lévd értékpapirok vonatkozasaban,

- ellenjegyzi az ingatlanokra vonatkoz6 adasvételi szerzédéseket,

- ellenjegyzi az ingatlanértékelé megbizasadhoz sziikséges szerzodést,

- elvégzi az elszdmold egységek szdmanak és arfolyamanak megallapitasat,

- afedezeti alap eszkozeit a Pénztar tébbi eszkozétol elkiilonitve mutatja ki.

A letétkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

- vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezet;

- olyan szervezet, mellyel a Pénztarnak kdzvetlen, vagy 10 szazalékot meghaladd kozvetett
tulajdonosi, vagy egyéb olyan gazdasagi kapcsolata van, amely ésszeférhetetlen a letétkezeldi
feladatok ellatasaval;

- olyan szervezet, melynek tisztségviseldje, vezetd allasu alkalmazottja vagy olyan feladatkdrben
dolgozd alkalmazottja, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitdsokat adhat egyben a Pénztar
altal a befektetések irdnyitasara alkalmazott személy vagy a befektetéssel kapcsolatos szervezeti
egység dolgozdja, vagy a vagyonkezelonél a vagyonkezelés vezetdje, vagy a vagyon kezeldje.

A PENZTARI LETETKEZELG, VAGYONKEZELO KIVALASZTASANAK, ERTEKELESENEK,

DIJAZASANAK IRANYELVEI

A Pénztar a letétkezel6t és a vagyonkezeldt hosszu tavra valasztja Ki. A kivalasztas soran elsodleges
érdek a biztonsag és megbizhatdsag, valamint a szerzédésnek megfeleld teljesitmény.

Az igazgatétanacs mindsitett tobbséggel dont a vagyonkezeld és a letétkezeld nyilvanos palyazat atjén
torténd kivalasztasarol.
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A Pénztar letétkezeldjének, és vagyonkezeldjének értékelését - a Pénztar befektetésekért felelds
vezetdjének javaslata alapjan - az Igazgatotanacs kodzvetleniil végzi.

A Pénztartagok érdekében a vagyonkezelo és a letétkezeld szerzodés szerinti teljesitményét
rendszeresen, legalabb évente értékelni kell.

A vagyonkezel6 értékelése soran az lIgazgatdtanacs vizsgalja a befektetési politikdban foglalt
irdnyelvek megvaldsulasat, valamint az elért eredményeket a portfolid és a - a vagyonkezelési
irdnyelvekben el6irt - referencia portfolid hozamanak osszevetése révén. A referenciaindexek
hozamanak eléréséért a vagyonkezeld kizardlag a kezelésében lévo vagyon vonatkozasaban felel.
Amennyiben a vagyonkezelo altal kezelt pénztari 6sszportfolio teljesitménye az el6z6 negyedévben
kisebb a referencia index teljesitményénél, akkor a Pénztar befektetésekért felelos vezetdje
eléterjesztést nyujt be az lgazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A letétkezelo értékelése esetében az Igazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhatd, kiegyensulyozott
adatszolgaltatast vizsgalja.

A dijazas alapja a kezelt vagyon atlagos nagysaga. A vagyon nagysaganak folyamatos névekedése
révén a relativ dij mértéke folyamatosan csdkkenhet.

6 VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

6.1 Altalanos iranyelvek

A befektetési politikdt megvaldsitd személyek/megbizottak részére a befektetési politika rajuk
vonatkozd részét vagyonkezelési irdnyelvekbe kell foglalni. A vagyonkezelési irdnyelvek a Pénztar
tartalékaihoz tartozé kockazatvallald képessége, valamint a Pénztir meglévo, illetve varhaté
kotelezettségei alakuldsa alapjdn meghatérozott befektetési stratégiai eszkézallokaciok, az egyes
portfoliok vonatkozdsaban megengedett befektetési eszkdzok portfolion beliili minimum és maximum
ardnyai és a megcélzott referenciaindexek o6sszessége. A vagyonkezelési iranyelvek esetében
referenciaindex alatt értendd a kezelt portfolid jellemz6 dsszetételét tiikrozo tokepiaci index vagy tobb
tokepiaci index kombinacidja, melynek adott idoszak alatti valtozdsa 6sszehasonlithaté a kezelt
portfoli6 adott idészak alatti, az adott portfoliéval kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevd
vagyonkezel6i hozamrataval.

A Pénztar befektetési szempontbdl az aldbbi alapokat képezi:

a) likviditasi alap;

b) miikddési alap;

c) fedezeti egyéni szamlak;

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;

e) fliggo portfélio.

a) A likviditasi tartalék alapjaban csak bankbetét és bankszamlapénz, hitelviszonyt megtestesito
forgalomképes értékpapir, és olyan pénzpiaci alap befektetési jegyei szerepelhetnek, melyek
aktualisan nem tartalmaznak tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirokat. A likviditasi alap
referenciaindexe az Allamaddssag Kezeld Kézpont altal kozzétett ZMAX Index.

b) A miikédési tartalék alapjaban csak forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesito forgalomképes
értékpapir, olyan pénzpiaci alap befektetési jegyei szerepelhetnek, melyek aktualisan nem
tartalmaznak tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokat, illetve bankbetét és bankszamlapénz
szerepelhet, futamidd korlatozas nélkiil. A miikodési alap referenciaindexe az AKK altal szamolt RMAX
Index.

c) Az egyéni fedezeti tartalék alapja az alabbi befektetési eszk6z6kbol all:

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

Hitelintézeti pénzforgalmi szamlan és befektetési szamlan elhelyezett pénzésszeg
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Betét (betétszerzodés)

Hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzésszeg vagy hitelintézeti betétszamlan lekotott
pénzdsszeg

Yz

Hitelviszonyt megtestesit6 befektetési eszkozdok (,Kotvények”)

magyar allampapir

értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal
kiilféldi allampapir

értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizeto kezességet
vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

kiilféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

magyarorszagi helyi 5nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

kiilféldi onkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

4y

Tulajdonviszonyt megtestesito befektetési eszk6zok (,Részvények”)

a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténo bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelento
arfolyamot tesz kozzé

tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

kiilfoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra toérténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos moddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé

olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkérien forgalomba hozott részvénye,
melynek kibocsatdja eleget tesz a tékepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé

Amennyiben egy adott részvény a felsorolt - ,Részvények” kategoriai kéziil tébbe is beleillik, a
Letétkezeld donti el, hogy az melyik kategoriaba sorolando. A besorolasrol a Letétkezeld konzultal a
Vagyonkezeldvel, melynek portfolic menedzsere legkésébb a részvény vdsarlasat kévetd elsd
munkanapon (T+]) irésos formaban kételes a besorolasi javaslatot mind a Letétkezeld, mind a Pénztar
felé indokolni és megkiildeni.

Befektetési jegyek

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve: likviditasi alap, pénzpiaci
alap, kétvényalap, részvényalap, arupiaci alap, abszolut hozamu alap, szarmaztatott alap, ingatlan
alap, vegyes alap, kockazati tokealap; ahol
= Abszolut hozamu alap: az MNB Altal jovahagyott, Magyarorszagon bejegyzett abszolut
hozamu vagy total return stratégiat kévetd, de nem szarmaztatott ligyletekbe befektetd
alap befektetési jegye
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* Szarmaztatott alap: az MNB &ltal jovahagyott, Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott
tigyletekbe befektetd alap befektetési jegye
- kilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve: likviditasi alap, pénzpiaci alap,
kotvényalap, részvényalap, arupiaci alap, abszol(t hozamu alap, szarmaztatott alap, ingatlan alap,
vegyes alap, kockazati tokealap;
*  Abszolut hozamu alap: kiilfoldén bejegyzett abszolt hozamu vagy total return stratégiat
kovetd, de nem szarmaztatott ligyletekbe befektetd alap befektetési jegye
* Szarmaztatott alap: kilféldon bejegyzett szarmaztatott (igyletekbe befektetd alap
befektetési jegye

Jelzéloglevél

- Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
- kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridés ligyletek

Fedezeti vagy arbitrazs célbdl kotott ligyletek, a spekulacios céli kétés nem megengedett. Fedezeti
célu az olyan lgylet, amelyet a pénztar portfélidjaban mar meglévo eszkdzoékre, az azok tartasabol
adddd kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy fedezendd kockazati
kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célu az az ligylet, amely esetében az idében vagy térben
meglévo arfolyam-, illetve kamatkiilénbozet kihasznalasara keriil sor oly mddon, hogy az ligylet
eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az ligylet a portfolié kockazati szintjét nem néveli

Repé (forditott repd) ligyletek

Allampapir alapu, szallitisos vagy dvadéki repé (forditott repé); a fedezeti tartalék eszkozfedezetének
terhére repd ligyletek (ide nem értve a forditott repdt) csak likviditasi célbol kdthetok

Swap ligyletek

Kamatcsere (IRS) vagy hitelkockazathoz (CDS) kotoétt csereligylet; a kamatcsere ligylet soran két piaci
szerepld kozott a fix és valtozé kamat cseréje torténik egy azonnali és egy hataridos adasvétel
igyletbdl, mig a hitelkockdzathoz kotdtt csereligylet lehetdséget biztosit egy adott kibocsatd
lehetséges nemfizetéséhez kothetd kockazatanak a csokkentésére

Ertékpapir-kolcsonzési iigyletbdl szarmazé kovetelések

A pénztari portfélio terhére a tékepiacrol szolo 2001 évi CXX. térvény értékpapir- kélcsénzésre
vonatkozd szabdlyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési ligylet kéthetd. Ezen ligyletek 6sszértéke
nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 30%-at. A pénztari befektetési portfolioban csak
értékpapirok kolcsonadasa lehetséges, kolcsonvétele nem. Az értékpapir-kodlcsonzési Ugylet
futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az ligylethez kapcsoléddan megfeleld dvadékot kell kikatni.
Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében dvadékként csak olyan befektetési eszkdzok szolgalhatnak,
amelyek megszerzését a jogszabalyok és a Pénztar befektetési politikdja lehetové teszik. A Pénztar
altal kolcsdnadott értékpapirok a pénztari portfoliobdl kikeriilnek, ugyanakkor a befektetési
korlatozasok ellendrzése soran gy kell 6ket figyelembe venni, mintha tovabbra is a pénztari portfolid
részét képeznék.

Kiilondsen nagy kockazatot jelentd eszk6zok kizdrasa

Illikvid befektetések kizarasa (minden portféliora)
- Kockazati Tokealapok

- Ingatlanalapok

- Struktaralt Kétvények

A 2000-es évek kedvezatlen tokealap és ingatlanalap befektetéseinek negativ hatdsa napjainkban is

érzodik, ezért az elmult idoszakban nagyon megvalogatasra keriiltek a kinalkozd befektetési
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lehetdségek és csak a komoly visszatekinté hozamokkal, eredményekkel rendelkezd alapokba tortént
befektetés. Viszont ezen lehetdségek elvetésének és az idokézben megvaltozo befektetési kdrnyezet
hatdsara javasolt ezen befektetések teljes kizarasa, kiilonds tekintettel az eszkdzék illikvid
tulajdonsagaira, amely miatt kizarasra keriilnek a strukturalt befektetések is. Kockazati tokealap,
ingatlanalap és strukturalt kétvények kategdridban (j kitettséget nem vallalhat a Pénztar, a meglévo
kitettségek esetén azok leépitése a cél.

Kockazatos eszkdzosztalyok kizarasa (minden portféliora)
- Kriptd eszkézok

Tovabbra is kizarasra keriilnek a kriptd eszkozdkbe vagy ilyen eszkdzbe fektetd befektetési alapba
valé inveszticid, mivel hagyomanyos fundamentalis elemzést is tartalmazé eszkdztarral nagyon nehéz
értékelni, megismerni ezt az eszkdzosztalyt.

Kockazatos régiok csékkentése és/vagy kizarasa

- Feltérekvo piacok (EU orszagok kivételével) teljes kizarasra keriil a a Pénzpiaci portfélidobdl,
tovabba a Klasszikus és a Kiegyensulyozott portfolié esetében sem ndveli tovabb az allomanyt a
Pénztar, a megléva allomany leépitése a cél a tokepiaci kérnyezet javulasa esetén.

- High Yield (befektetésre nem ajanlott hitelmindsitési) Vallalati kétvények teljesen kizarasra
keriilnek a Pénzpiaci portfdlié esetében, a Klasszikus portfélio esetében sem néveli tovabb az

allomanyt a Pénztar, a meglévo allomanyt lejaratig megtarthatja a Pénztar.

d) A nyugdijkorhatart eléré és jaradékszolgaltatast igénybevevo pénztartagok szolgaltatasi alapba
keriilnek atsoroldsra. E szolgaltatasi portfolid befektetési célja a vagyon redlértékének megorzése
megfeleld likviditads biztositdsa mellett. A portfolié ennek érdekében tilnyomorészt hazai szuverén
kibocsatasu pénzpiaci eszkozokbe fektethet. A stabil tékendvekedés biztositdsa mellett tébblethozam
elérésre abszolut hozamu alapokon keresztiil van lehet6ség.

e) A Pénztar esetében a tagra még be nem azonositott 6sszegek a fliggd portfolidba keriilnek. A fliggd
portfolicban csak magyar allampapirok és pénzpiaci eszkdzék szerepelhetnek. A fiiggé portfolid
referenciaindexe az Allamaddssag Kezel6 Kozpont altal kdzzétett RMAX Index.

A Pénztar hozzdjarul ahhoz, hogy a Vagyonkezeldé az altala kezelt befektetési alapok nevében
kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze a portfolikban.

A Vagyonkezelo altal kezelt befektetési alapok jegyeibe fektetett vagyonra vonatkozdan nem keriil
vagyonkezelési dij felszamitasra, tekintettel arra, hogy a Vagyonkezeld altal kezelt befektetési alapok
alapkezelési dija kozvetve terheli a Pénztar - ezen befektetési jegyek tartdsaval - érintett portfolidit.
Amennyiben a Vagyonkezeld altal kezelt befektetési alapok jegyeinek alapkezelési dijanak mértéke
meghaladja a Pénztarra meghatarozott vagyonkezelési dijat, és az adott befektetés a jogszabalyok,
illetve a Pénztar belsd szabalyzatai alapjan kozvetlenil is megvaldsithaté lenne, akkor az érintett
pénztari portfoliok vagyonkezelési dijanak napi szamitasa soran a dij mértékét csékkenteni kell a
vagyonkezelési dij és az alapkezelési dij kiilonbozetével. A vagyonkezelési dijkorrekciét a napi nettd
eszkozérték szamitds soran a fentiekben definidlt befektetési alapok jegyeinek piaci értékére kell
vetiteni. A dijkorrekcio hasznalataval a fenti befektetési alapok esetén is biztositott a befektetési
jogszabalyokban megkévetelt 6sszhang.

Amennyiben a Vagyonkezelé a Vagyonkezelési irdnyelvben foglaltak megvaldsitasa soran kozvetett
befektetési instrumentumokba (befektetési jegyekbe) fektet, biztositja, hogy a pénztartagokat
kozvetetten terhelé befektetési koltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsolddd
koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési kdltségekkel 6sszhangban legyen, a kdzvetett portfolid
kialakitds esetlegesen magasabb koéltsége - valamennyi kériilmény egybevetésével - 6sszességében
a pénztartagok szamara eldnyt eredményezzen. Ennek érdekében a Vagyonkezeld kozvetett
instrumentumokba kiilonésen abban az esetben fektetheti be a Pénztar eszkdzeit és érvényesitheti
ennek koltségeit a vagyonkezelési dijban, ha a befektetni kivant vagyon mérete miatt annak
diverzifikaltsdga kozvetleniil egyaltaldn nem vagy kdltséghatékonyan nem alakithaté ki, az adott piac
jellege miatt technikai nehézségbe (tkdzik vagy indokolatlanul nagy nehézség &rdn lenne
megvaldsithatd kozvetlen portfdlié kialakitdsa, vagy egyébként ésszerli és alapos indokok alapjan
kimutathaté a pénztartagok szamara el6nydsebb pozicio.
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6.2 A Nyugdijpénztar befektetési iranyelvei

A fedezeti tartalék - az Ugynevezett valaszthatd portfolids rendszer keretében - a tagok altal
meghatdrozott, valaszthatd portféliokba keriil befektetésre. A Nyugdijpénztar a valaszthaté portfolidk
kialakitdsdnal koveti az eszkdzallokaciora vonatkozd torvényi eldirdsokat oly mddon, hogy minden
valaszthaté portfoli6 6nmagaban is megfeleljen ezen eldirdsoknak. Ezaltal biztosithatd, hogy a
valaszthatd portfoliokba a pénztartagok korlatozastdl mentesen fektethessenek be.

A befizetett tagdijak (tovabba a tag szdmara adott adomanyok) egyéni fedezeti szdmlara jutd részét a
Nyugdijpénztar a tag altal kivalasztott portfélidba helyezi el. Hatféle portfdlié koziil lehet valasztani. A
pénztartag altal valaszthatd portféliok befektetési politikdja nem mas, mint hatféle kockazatviselési
hajlandésdgnak megfeleloen kialakitott eszkdzosszetétel, igy a pénztirtag pénzét sajat
kockazatviselési hajlamanak megfeleld befektetési formaban tarthatja.

621 A valaszthato portfolick jellemzése, és portfoliotol (Peénztartol) fiiggetlen kockazatok
bemutatasa

Az egyes valaszthatd portféliok specidlis céllal és a célnak megfeleld, eltéro befektetési stratégidval
rendelkeznek. A kiilénbdzd befektetési stratégidk kovetkeztében a valaszthatd portféliok befektetési
szempontbdl eltéré kockdzatinak minodsiilnek. A tagok a valaszthatd portféliok kiilonboz6é befektetési
stratégidjdnak és az eltérd kockazati tényezéknek ismeretében, azok gondos tanulmanyozasa utan
hozzdk meg a portflid valasztdsra vonatkozd befektetési dontésiiket. A befektetési kockazatok
viselése kizardlag a tagot terheli.

A valaszthaté portféliokra altaldnosan jellemzd, portféliotdl (Pénztartdl) fiiggetlen kockazatok
ismertetését kovetden a portfolio-specifikus kockazatok leirdsat a portfdliok jellemzése tartalmazza.

Portféliotol (Pénztartdl) fliggetlen kockazatok

Politikai, gazdasagi, pénziigyi kérnyezet

Azon orszagok, amelyekbe a portfélio befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete idérél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjdk a portfoli6 miikodése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kiilféldi kormanyok, valamint az egyes orszagok nemzeti bankjainak
politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek a portfolio eszkdzei hozamara és az lizleti életre
altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rdl-idore
a Pénztar portfolidiban szerepelhetnek. A befektetéssel érintett orszagok gazdasagi novekedése,
kiilgazdasagi pozicidja, arfolyam politikdja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje a
portfolié nettd eszkdzértékét befolyasolja, és igy kedvezoétleniil is érintheti.

Nyugdijpénztarak jogi kérnyezete

A jovoben a Pénztar tevékenységét szabalyozd jogi kérnyezet megvaltozhat, amely érintheti a
portfoliok befektetéseit, és amelyre a vagyonkezel6 a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért
a befektetés megszerzésérdl hozott dontése soran nem vett figyelembe.

Inflacio, kamatlabak

Mivel a Pénztar valaszthato portfolidiban hitelviszonyt megtestesito és egyéb kamatjellegili jovedelmet
nyujto értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nydjtott hozam jelentésen befolyasolja az egyes
portfoliok altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktél
fligg, amelyek viszont részben az inflacids varakozasokkal 6sszhangban alakulnak. A Pénztar
portfolidinak netto eszkdzértékére a kamatlabak valtozasa kedvezotlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

A Pénztar portfélidiban lévo értékpapirok kibocsatdéi - kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, csod, vagy felszdmolasi eljaras ala keriilhetnek, amely a Pénztar
portfolidit és a tagokat a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formajaban hatranyosan érintheti.
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Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkézi befektetési kérnyezet az altalanos globalizacio eredményeképpen alapvetéen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem éri el a fejlett tokepiacok szintjét. A Pénztar portfolidinak egyes elemeinek értékesitése -
foleg a hosszabb lejarati koétvények esetében - nehézségekbe {itkdzhet, illetve csak kedvezétlen
arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat a portféliok szabad pénzeszkézeinek befektetése esetén
is korlatozo tényezo lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadozo piaci kereslet és kinlat
fokozottan képes befolyasolni, ami portfolié nettd eszkdzértékén keresztiil hat az elszamold egység
aktualis értékére. A likviditas hiany a portféliokra kedvezotlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke
mindig az aktudlis tokepiaci helyzet fliggvénye.

Devizaarfolyam kockadzat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasdagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok koévetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az egyes valaszthatd portfélidk
eszkdzeinek az egyes devizdkban kifejezett értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és
magyar forint kozotti arfolyam ingadozasatol fiiggéen valtozhat. Ezaltal a elszdmold egységgel
rendelkez6 tagoknak bizonyos esetekben a Pénztar portfolidit alkotd egyedi értékpapirok
devizanemeinek a magyar forinttal szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval
kell szembenézniiik.

Részvény drfolyamok alakuldsa

A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokat idonként nagymértékii arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az egyes valaszthatd portféliok nettd eszkdzértékét kedvezétleniil is befolydsolhatjak. A
részvényeken elérhetd arfolyam-nyereséggel a portfolio altal elért hozam rendkiviili mddon
megndvekedhet, de szadmolni kell - a legkériiltekintobb elemzések ellenére is -, az esetleges
részvényarfolyam-veszteséggel, amely negativan befolydsolhatja a portfolié jovedelmezdségének
alakulasat.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb ligyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soradn a kotelezettségeit.

Szarmazeékos lgyletek

A Pénztar portfélidiban szarmazékos ligylet kizardlag fedezeti céllal kothetd. A fedezeti ligyletek
iranyulhatnak a devizaarfolyam-kockazat, a kamatlab-kockazat, valamint részvények esetén az
arfolyamkockazat mérséklésére.

A Pénztar portfolidinak kockdzatkezelése

A Pénztar portfolidiban az ismertetett kockazatokbdl eredé kedvezotlen hatdsokat kiilénbozo
tigyletekkel és megoldasokkal csékkentheti. A szdrmazékos fedezeti ligyletek alkalmazdsaval az
egyes befektetési eszkdzok specifikus kockdzatai mérsékelhetdk. A vagyonkezeld altal alkalmazott
kockazatkezelési megolddsok kozé tartozik a limitrendszer miikddtetése, amely portfélio-,
tranzakcido-, és partnerlimiteken keresztiil korldtozza az egyes befektetési eszkézokben,
eszkdzcsoportokban, illetve értékpapir kibocsatdok és partnerek felé felvehetd kitettség mértékét. A
vagyonkezelo az egyedi befektetési instrumentumok kivalasztasanal fegyelembe veszi azok likviditasi
jellemzéit is, hogy mérsékelje a likviditasi kockazatbdl eredd esetleges veszteségeket.

Sem a portfélidk varhato dsszetétele, sem a kordbban elért hozamok a jovére vonatkozéan nem adnak
garanciat a hozamok nagysagara. A pénztari hozam (portféli6 hozama) nem feltétlen esik egybe a
tagok egyéni szdmlajan megjelend hozammal.

Redlhozam: a KSH altal kozzétett éves (év/év) inflacids ratat meghaladé hozam.

Pénzpiaci portfolid

Az alacsony kockazat Pénzpiaci portfolié azon pénztartagok részére ajanlott, akiknek 3 vagy annal
kevesebb éviik van a nyugdijba vonulasig vagy 3 éven beliil fel kivanjdk hasznalni a megtakaritasukat
és a biztonsagot részesitik elényben. Célja a legbiztonsdgosabb értékpapirok kivalasztasaval a
befektetés értékének megdrzése. A likviditas biztositasa érdekében a portfélié elsésorban az AKK altal
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forgalomba hozott allamkoétvényeket és diszkont kincstarjegyeket, valamint a bankkaézi piacon elérhet
rovid lejaratd instrumentumokat (pl. betét, repd) kivanja tartani. A portfoliora jellemz6é atlagos
futamid6 nem haladja meg az egy évet.

A portfélié lehetséges elemei: magyar allamkétvények, diszkont kincstarjegyek, betétek, repd
tigyletek, hitelintézeti kétvények, EU vagy OECD vagy G20 orszagok altal kibocsatott vagy garantalt
kotvények, melyek besoroldsa a mindenkori magyar hitelmindsitésnél jobb vagy azzal megegyez6. A
portfolié a devizakockazat csokkentése érdekében deviza hataridds ligyletet is kothet.

Klasszikus portfolié (Korabbi ,A” eszkdzalap)

Az alacsony kockazatl Klasszikus portfolio azon pénztartagok részére ajanlott, akiknek legfeljebb 5
éviik van a nyugdijba vonulasig, vagy 5 éven beliil fel kivanjak hasznalni a megtakaritasukat. A portfolio
hozampotencialja alacsony (rendkiviili id6szakban akar negativ is lehet), a befizetések értékének
megorzése a cél a javasolt befektetési idotartamban. A portfolidra jellemzé atlagos futamidd
meghaladja az egy évet.

A portfélid lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kdtvények, Vallalati
kotvények, Kiilfoldi dllampapirok, Részvények.

Kiegyensulyozott portfélio (Korabbi ,B” eszkézalap)

A kozepes kockazatu Kiegyensulyozott portfélid azon pénztartagoknak javasolt, akik 5-15 év mulva
vonulnak nyugdijba. Célja a befektetett eszk6z6kon kézép- és hosszl tdvon magas hozam realizalasa.
A portfolié elozetes elemzések alapjan jol diverzifikalt, 6sszetételének folyamatos elemzésével és
ennek megfeleld valtoztatasaval biztositja a befektetési kockazatok minimalizalasat. A portfdlid
tulnyomé részben hazai kotvényeket tartalmaz, de kisebb mértékben hazai és nemzetkdzi
részvényekbe, illetve kétvényekbe is fektet. Szerény mértékben tartalmaz befektetéseket kozép-
eurdpai részvényekbe, ingatlanalapokba, mellyel a biztonsagos pénzpiaci- és kotvényhozamok feletti
eredmény elérésére torekszik. A révid tadva nyereségre térekvo spekuldcié nem célja a portfélionak,
harom-otéves idétdvon mar megfeleld teljesitményt nyljthat. A kockazatok csokkentése céljabdl
fedezeti ligyletek is kothetdk.

A portfélio lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kdtvények, Vallalati
kotvények, Kulféldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkdzi Részvények, Ingatlan Alapok,
Abszolut hozamu Alapok.

Novekedési portfélié (Korabbi ,D” eszkdzalap)

A magas kockadzati Novekedési portflid elsésorban azon pénztartagoknak ajanlott, akiknek a
nyugdijba vonulasig legalabb 15 éviik van hatra. Célja hossz( tavon (15-20 év) magas hozam
realizdldsa. A portfoli6 eldzetes elemzések alapjan jol diverzifikalt, dsszetételének folyamatos
elemzésével és ennek megfelelo valtoztatasaval biztositja a vagyonkezeld a befektetési kockazatok
minimalizalasat. A révid tavl nyereségre torekvo spekuldcié nem célja a portfélionak. A kockazatok
(pl. arfolyamkockazat) csokkentése céljabdl fedezeti ligyletek is kdthetok. A vildg legnagyobb, jol
ismert, tokeerds, igéretes novekedési lehetéségekkel bird, tozsdén jegyzett tarsasagainak részvényei
mar jelentdsebb sullyal birnak a portfélion beliil. A részvények vasarlasa kozvetleniil, vagy befektetési
alapon keresztiil térténik. A megndvelt devizakockazat jelentds hatdssal lehet pozitiv és negativ
irdnyban egyardnt a portfélié teljesitményére. A portfoli6 6sszetételének meghatdrozdsakor a
vagyonkezelo a kiilénféle devizak keresztarfolyamanak varhato alakulasara nem spekulalhat.

A portfélié lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kdtvények, Vallalati
kotvények, Kiilfoldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkdzi Részvények, Ingatlan Alapok,
Abszolut hozamu Alapok.

Szakértdi abszolut hozam portfélié

AbszolUt hozamra térekvo portfélid. Ez a portfélié azon pénztartagoknak ajanlott, akiknek a nyugdijba
vonulasig legaldbb 10 éviik van hatra, valamint nem rendelkeznek kelld jartassaggal a befektetési
teriileten, ezért a portfélio 6sszetételének megvalasztasat teljesen a vagyonkezeldre szeretnék bizni.
Célja kozép és hosszu tdvon a kockdzatmentes hozamnal magasabb hozam realizaldsa. A portfélid
célja, hogy olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetkdzi pénz- és tokepiaci eszkozok, és ezeken beliil a vagyonkezeld dinamikus portfolid-
allokacidval mozoghasson, a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében. Nem célja, hogy csak egy
pénz- illetve tokepiaci részteriiletre koncentraljon, hanem egy adott pillanatban a lehetd legnagyobb
hozammal kecsegtetd teriiletre 6sszpontositja a befektetések nagy részét.
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A szakért6i abszolit hozam portféli6 nem ragaszkodik egy allandd részvény-kdtvény
portfolidaranyhoz, abszolit hozamra térekvo portfélioként a részvény-kétvény silyokat dinamikusan
kivanja valtoztatni. A portfoliéban vallalt teljes részvénysuly ugyanakkor az alapkezel6 célkitiizése
szerint nem haladja meg a 70%-ot. A portf6lio nemzetkézi allampapirokon és részvényeken keresztiil
devizakockazatot is felvallal, ugyanakkor a kockazatok csokkentése céljabdl fedezeti lgyletek is
kothetok.

A portfélid lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kétvények, Vallalati
kotvények, Kilféldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkoézi Részvények, illetve ezen
eszkdzokbe fektetd befektetési alapok, Nyersanyag ETF-ek és Abszolut hozamu Alapok.

MegaTrend portfdlié

A MegaTrend portfélio (2019. marcius 31-ig Klimavaltozasi portfolid) azon pénztartagoknak javasolt,
akiknek a nyugdijba vonulasig legaldbb 15 éviik van hatra és hajlandéak a magas hozam reményében
magas kockazatot vallalni. A MegaTrend portfélié célja hosszd tdvon magas hozam realizlasa
gazdasagi ciklusokon tulnyuld, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok altal. A portfdlié olyan
vallalatok részvényeinek profitndvekedésébal kivan részesedni, amelyek ezen folyamatok nyertesei
lehetnek. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedo tarsadalom, fejlodo piacok), a
szlikos erdforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag névekedés (megujuld eréforrasok, energia
hatékonysdag), az urbanizacid, vagy akar a technoldgiai Ujitdsok, innovacid. A vagyonkezeld a portfolid
kialakitdsakor a torvényi eldirasokon tal, a biztonsdgot és a maximalis diverzifikacio
(kockadzatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kozott csakis a
nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi tozsdén jegyzett értékpapirokat vasarolja.

A portfélid lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kétvények, Vallalati
kotvények, Kiilféldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkdzi Részvények és Abszolt hozamu
Alapok.
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622 Avalaszthatd portfoliok eszkézallokdcior €s referenciaindexei
A valaszthatd portfdliokon beliil az egyes befektetési eszkézok minimum-maximum aranyai és
referenciaindexei az aldbbiak:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0.00% 0.00% 20.00%
c)'beft_et (bet.etszerzodes): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett 0.00% 0.00% 100.00%
pénzésszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények): 100.00% 75.00% 100.00%
dl) magyar allampapir, 100.00% 50.00% 100.00% 100% RMAX
) az) f'rtgkpaézln amel] }’/ben ff)glalt kotelezeltseg teljesiteseert az 0.00% 0.00% 25 00%
allam keszfizeto kezesseget vallal,
d3) kiilfoldi allampapir, 0.00% 0.00% 50.00%
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettseg teljesitéséért 0.00% 0.00% 10.00%

kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a

hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott katvény, 0.00% 0.00% 10.00%
o dég kulfol'don be!eg'yzett gazdalkodo szervezet"- alhltelmtezet 0.00% 0.00% 0.00%
kivetelevel - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotveny,
az) Magyarorszegop bejegyzett hitelintezet altal nyilvanosan 0.00% 0.00% 30.00%
forgalomba hozott kétveny,
d8)_l_<ulfoldon bejegyzett hitelintezet altal nyilvanosan forgalomba 0.00% 0.00% 0.00%
hozott kotveny,
d9) magyarorszagi 'helyl onkormanyzat altal nyilvanosan 0.00% 0.00% 0.00%
forgalomba hozott kétveny,
) f/ll]) kiilfoldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00% 0.00% 0.00%
kotveny
e) részvények 0.00% 0.00% 0.00%
el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba 0.00% 0.00% 0.00%

hozott részvény

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beldli, bArmely t6zsdére vagy elismert
e_rtelfpa_pwplacra t,orteno l?evezetesere, esa be\{ezetesnek nincs 0.00% 0.00% 0.00%
torvenyi vagy egyeb akadalya, vagy olyan reszveny, amelyre a vételt
megel6zo 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvdnos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,

kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, 0.00% 0.00% 0.00%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely tzsdére vagy elismert
ertelfpa.plrplacra tPrteno l?evezetesere, esa be\{ezetesnek nincs 0.00% 0.00% 0.00%
torvenyi vagy egyeb akadalya, vagy olyan reszveny, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kételezettséget
jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd bank
zartkériden forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget
tesz a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény Mdsodik Részének V. 0.00% 0.00% 0.00%
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatisi kételezettségnek a pénztar felé;
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Referencia

Pénzpiaci portfélio Célarany Minimum Maximum index
gr?glzsla(;?:ési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 0.00% 0.00% 0.00%
befehetin ooy, ecrive oe mostanbeleneia sepotis, | 000% | 000% 0.00%
__Likviditdsi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszolit hozamd alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantckealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
el e s v gon | oan | oo
__Likviditdsi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszolit hozamd alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
£3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0.00% 0.00% 0.00%
9) jelzéloglevél 0.00% 0.00% 10.00%
kiboé/ém?tgjﬁizg[sgﬁe%c;rl\‘ bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
kibOCgSZ;tI;it]tlfjiilltigTotg)gig{;zett jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
h) ingatlan 0.00% 0.00% 0.00%
i) hatdridés iigyletek 0.00% 0.00% 100.00%
j) opcids ligyletek; 0.00% 0.00% 0.00%
k) repé (forditott repd) ligyletek; 0.00% 0.00% 100.00%
) swap igyletek; 0.00% 0.00% 100.00%
m) tagi kélcson; 0.00% 0.00% 0.00%
n) értékpapir-kélcsonzési ligylethdl szarmazo kévetelések; 0.00% 0.00% 0.00%
glteé?():jeal;,i:ozsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0.00% 0.00% 0.00%
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a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla;

0.00%

0.00%

20.00%

c) betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzésszeg;

0.00%

0.00%

20.00%

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):

95.00%

75.00%

100.00%

d7) magyar allampapir,

95.00%

70.00%

100.00%

50% MAX,
45% RMAX

d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért az
allam készfizetd kezességet vallal,

0.00%

0.00%

25.00%

d3) kilfoldi dllampapir,

0.00%

0.00%

50.00%

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kilféldi allam készfizets kezességet vallal,

0.00%

0.00%

10.00%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

10.00%

dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

30.00%

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba
hozott kétvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat &ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

2.00%

d10) kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény

0.00%

0.00%

2.00%

e) részvények

0.00%

0.00%

10.00%

el) a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény

0.00%

0.00%

10.00%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, bdrmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kételezettséget
jelentd arfolyamot tesz kézzé,

0.00%

0.00%

10.00%

e3)tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,

0.00%

0.00%

10.00%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocséatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, bArmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténo bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvdnos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kozzé,

0.00%

0.00%

10.00%

e5) olyan Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd bank
zartkdriden forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget
tesz a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tdjékoztatdsi kételezettségnek a pénztar felé;

0.00%

0.00%

0.00%
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Klasszikus portfélio Célarany Minimum Maximum Referencia index

gr?glzsla(;?:ési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 5.00% 0.00% 20.00%
sefehetia ogye, ecrive se maslonbelekieic sspot s, | SO0% | 000% | 2000%
__Likviditdsi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Kétvényalap 5.00% 0.00% 20.00% 5% RMAX+1%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszolit hozamd alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantckealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
L T T
__Likviditdsi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszolit hozamd alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantokealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
£3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0.00% 0.00% 0.00%
9) jelzéloglevél 0.00% 0.00% 10.00%
kiboé/ém?tgjﬁizg[sgﬁe%c;rl\‘ bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
kibOCgSZ;tI;it]tlfjiilltigTotg)gig{;zett jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
h) ingatlan 0.00% 0.00% 0.00%
i) hatdridés iigyletek 0.00% 0.00% 100.00%
j) opcids ligyletek; 0.00% 0.00% 0.00%
k) repé (forditott repd) ligyletek; 0.00% 0.00% 20.00%
1) swap ugyletek; 0.00% 0.00% 10.00%
m) tagi kélcson; 0.00% 0.00% 0.00%
n) értékpapir-kélcsonzési ligylethdl szarmazo kévetelések; 0.00% 0.00% 30.00%
glteé?():jeal;,i:ozsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0.00% 0.00% 0.00%
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a) hazipénztar: forint- és valutapénztar,;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0.00%

0.00%

20.00%

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzésszeg;

0.00%

0.00%

20.00%

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények):

55.00%

25.00%

90.00%

d7) magyar allampapir,

55.00%

25.00%

87.50%

50% MAX
5% RMAX

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettséy teljesitéséert
az dllam készfizetd kezességet vallal,

0.00%

0.00%

25.00%

d3) kiilfoldi dllampapir,

0.00%

0.00%

50.00%

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal,

0.00%

0.00%

10.00%

d5)Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

0.00%

0.00%

10.00%

dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

30.00%

d8) kiilféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

2.00%

d10) kiilféldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

0.00%

0.00%

2.00%

e) részvények

7.50%

0.00%

25.00%

el) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

7.50%

0.00%

25.00%

7.5% MSCI Emerging
Markets Hungary
Net Total Return
Local

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre
a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgéltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kézzé,

0.00%

0.00%

2.00%

e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilféldén kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,

0.00%

0.00%

5.00%

e4) kiilfoldon Kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, badrmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgéltatd nyilvdnos médon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

0.00%

0.00%

2.00%

e5) olyan Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd bank
zartkériden forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja
eleget tesz a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény Masodik
Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi kételezettségnek a pénztar
felé;

0.00%

0.00%

0.00%
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Kiegyensulyozott portfélié Célarany | Minimum  Maximum Referencia index

f) befektetési jegy, illetve egyéb

kollektiv befektetési értékpapir: 37.50% 5.00% 100.00%
f1) Magyarorszagon bejegyzett
!Jefgktete5| glap befektetesi jegye, 37.50% 5.00% 100.00%
ideertve az ingatlanbefektetesi
alapot is,
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%

10% RMAX+1%

7.5% BBG Global Treasury Majors ex JP TR Indx Unh
__Kétvényalap 22.50% 0.00% 30.00% usbD

5% Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3 Year TR
Index Value Unhedged EUR

2.5% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return
Local,

—Részvényalap 12.50% 5.00% 20.00% | 5 59, MSCI World Net Total Return USD
6.5% CETOP5/10/40 Index

__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%

__Abszoldt hozamu alap 2.50% 0.00% 10.00% 2.5% RMAX + 1%

__Szarmaztatott alap 0.00% 0.00% 5.00%

__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%

__Kockdzati tékealap 0.00% 0.00% 5.00%

__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%

__Vegyes alap 0.00% 0.00% 5.00%

f2) kiilfoldon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye,

ideértve az ingatlanbefektetési 0.00% 0.00% 50.00%

alapot is,
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 10.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Abszoldt hozamu alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szarmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tokealap 0.00% 0.00% 5.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 5.00%

értékfg)asigryéb kollektiv befektetési 0.00% 0.00% 0.00%

g) jelzaloglevél 0.00% 0.00% 10.00%
g1) Magyarorszagon bejegyzett

jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%

kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kiilfoldon bejegyzett

jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%

kibocsatott jelzaloglevél;
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Kiegyensulyozott portfélio Célarany | Minimum Maximum Referencia index

h) ingatlan 0.00% 0.00% 0.00%
i) hataridés iigyletek 0.00% 0.00% 100.00%
j) opciés lgyletek; 0.00% 0.00% 0.00%
k) repd (forditott repd) ligyletek; 0.00% 0.00% 20.00%
1) swap lgyletek; 0.00% 0.00% 10.00%
m) tagi kolcson; 0.00% 0.00% 0.00%

n) értékpapir-kélcsonzési ligylethdl
szarmazé kovetelések;

p) egyéb, tézsdén vagy mas
szabalyozott piacon jegyzett 0.00% 0.00% 0.00%
értékpapir

0.00% 0.00% 30.00%
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Névekedési portfolio Célarany  Minimum Maximum Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0.00% 0.00% 20.00%
c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan

28 0.00% 0.00% 20.00%
elhelyezett pénzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények): 33.50% 20.00% 80.00%
. ) . R . 30% MAX,
d7) magyar allampapir, 33.50% 20.00% 71.50% 3.5% RMAX
dz) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség 0 0 0

teljesitéséert az allam készfizetd kezességet vallal, 0.00% 0.00% 25.00%

d3) kiilfoldi dllampapir, 0.00% 0.00% 50.00%

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség . . .
teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizeto kezességet vallal, 0.00% 0.00% 10.00%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00% 0.00% 10.00%
kotvény,

dé) kiilféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00% 0.00% 5.00%
kotvény,

_ c{7) Magyarorszagon be]egyz_gtt 'hltellntezet altal 0.00% 0.00% 30.00%

nyilvanosan forgalomba hozott kdtveny,

d8) kiilfoldon be_!egyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0.00% 0.00% 5.00%
forgalomba hozott kotvény,

as9) magyarorszagi helyl onkormanyzat altal nyilvanosan 0.00% 0.00% 2.00%
forgalomba hozott kotvény,

a’/U)"ku!foldl onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba 0.00% 0.00% 2.00%
hozott kdtveny
¢) részvények 10.00% 0.00% 38.00%

el) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert 10% MSCI Emerging
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan 10.00% 0.00% 20.00% Markets Hungary Net
forgalomba hozott részvény Total Return Local

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az éltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan 0.00% 0.00% 4.00%
részvény, amelyre a vételt megel6zo 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
maddon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

e3)tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilf6ldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0.00% 0.00% 10.00%
hozott részvény,

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan 0.00% 0.00% 4.00%
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
maodon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé

bank zartkérien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsdtdja eleget tesz a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX.
térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tijékoztatasi
kételezettségnek a pénztar felé;

0.00% 0.00% 0.00%
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Referencia index

Névekedési portfolio
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv

Célarany

Minimum

Maximum

kibocsétott jelzaloglevél,

befektetési értékpapir: 56.50% 10.00% 100.00%
1) Magyarorszagon bejegyzett
befekietesialap befektetesijegye, | g0 500 | 1900% | 100.00%
ideertve az ingatlanbefektetesi
alapot is,
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
10% RMAX+1%
. o o ., 7% BBG Global Treasury Majors ex JP TR Indx Unh USD
—Kotvenyalap 23.00% 0.00% 45.00% 4% Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3 Year
TR Index Value Unhedged EUR
5.5% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return
Local,
0% MSCI World Net Total Return USD,
__Részvényalap 30.00% 10.00% 45.00% [3.15% MSCI EM ex China Net Return USD Index
1.35% MSCI World with EM Exposure Net Total Return
Index
10% CETOP 5/10/40 Index
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Abszolut hozamd alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Szarmaztatott alap 3.50% 0.00% 5.00% 3.5% RMAX + 1%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockdzati tékealap 0.00% 0.00% 5.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 5.00%
fZ) kiilfoldon bejegyzett
pefgktetem glap befektetési iegye, 0.00% 0.00% 50.00%
ideertve az ingatlanbefektetesi
alapot is,
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 20.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Abszoldt hozamd alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockdzati tékealap 0.00% 0.00% 5.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 5.00%
o 3) egyeb kollektiv befektetesi 0.00% 0.00% 0.00%
ertekpapir
g) Jelzéloglevél 0.00% 0.00% 10.00%
g1) Magyarorszagon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
kibocsétott jelzaloglevél,
g2) kilfoldon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%

Hatalyos: 2025. szeptember 8. napjatol
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Névekedési portfolid Célarany Minimum Maximum Referencia index

h) ingatlan 0.00% 0.00% 0.00%

|) hata’r|d65 ugyletek 0.00% 0.00% 100.00%
i) opcids ligyletek; 0.00% 0.00% 0.00%

k) repé (forditott repd) ligyletek; 0.00% 0.00% 20.00%
) swap ugyletek; 0.00% 0.00% 10.00%
m) tagi kélcson; 0.00% 0.00% 0.00%

n?_ erteklpapl-r-kolcsonze5| tgyletbol szarmazo 0.00% 0.00% 30.00%
kovetelesek;

p) egye_b, tozsde'n vagy mas szabalyozott 0.00% 0.00% 0.00%

piacon jegyzett értékpapir
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a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla;

0.00%

0.00%

20.00%

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzdsszeg;

0.00%

0.00%

20.00%

d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények):

2.00%

0.00%

60.00%

dl) magyar allampapir,

2.00%

0.00%

60.00%

2% RMAX

dz) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal,

0.00%

0.00%

25.00%

d3) kiilfoldi allampapir,

0.00%

0.00%

50.00%

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kulfoldi dllam készfizetd kezességet vallal,

0.00%

0.00%

10.00%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

0.00%

0.00%

10.00%

dé) kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d7)Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,

0.00%

0.00%

30.00%

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat &ltal nyilvdnosan
forgalomba hozott kdtvény,

0.00%

0.00%

2.00%

d10) kiilfoldi 6nkormanyzat &ltal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény

0.00%

0.00%

2.00%

e) részvények

10.00%

0.00%

75.00%

el) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

0.00%

0.00%

20.00%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétdja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6zo 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
maodon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

0.00%

0.00%

4.00%

e3)tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfolddn kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény,

10.00%

0.00%

50.00%

10% MSCI AC World
Daily Total Return Net
usb

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az ltala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvdnos mddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé,

0.00%

0.00%

4.00%

e5) olyan Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd bank
zartkérien forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsdtdja
eleget tesz a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény Masodik
Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirral kapcsolatos tijékoztatasi kitelezettségnek a
pénztar felé;

0.00%

0.00%

0.00%
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27



https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj115id82bf
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj115id82bf
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj116id82bf
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj116id82bf
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj116id82bf
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj116id82bf
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj116id82bf
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj116id82bf

MegaTrend portfélio Célarany Minimum ‘ Maximum ‘ Referencia index

f) befektgtgs'l Jegy, lllleFve egyeb kollektiv 88.00% 0.00% 100.00%
befektetési ertékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye, ideértve 23.00% 0.00% 100.00%
az ingatlanbefektetési alapot is,
__Likviditdsi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
5% RMAX
9% BBG Global Treasury Majors ex
__Kétvényalap 23.00% 0.00% 40.00% | JP TR Indx Unh USD
9% Bloomberg Euro-Aggregate
Treasury 1-3 Year TR Index Value Unhedged EUR
__Részvényalap 0.00% 0.00% 100.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszoldt hozamu alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szarmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockdzati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
fZ) kiilfoldon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, ideértve az 65.00% 0.00% 100.00%
ingatlanbefektetési alapot is,
__Likviditdsi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 20.00%

I o o o, | 45% MSCI AC World Daily Total Return Net USD
—Reszvenyalap 65.00% 0.00% 100.00% 20% MSCI Euro Net Total Return Local Index
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%

__Abszolit hozamd alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szarmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
o f3) egyeb kollektiv befektetesi 0.00% 0.00% 0.00%
ertekpapir
g) Jelzélog[evél 0.00% 0.00% 10.00%
g1)Magyarorszagon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 0.00% 0.00% 10.00%
jelzaloglevél,
g2) kiilféldén bejegyzett jelzalog- o o o
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, 0.00% 0.00% 10.00%
h) ingatlan 0.00% 0.00% 0.00%
i) hataridés tgyletek 0.00% 0.00% | 100.00%
j) opcids lgyletek; 0.00% 0.00% 0.00%
k) repé (forditott repd) ligyletek; 0.00% 0.00% 20.00%
1) swap ugyletek; 0.00% 0.00% 10.00%
m) tagi kélcson; 0.00% 0.00% 0.00%
n) grtekp::-nplf-kolclsonz.ea tgyletbol 0.00% 0.00% 10.00%
szarmazo kovetelesek;
p? egye'b, tozsde'n vagy mas szabalyozott 0.00% 0.00% 0.00%
piacon jegyzett értékpapir
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Szakért6i abszolut hozam portfélio

Nincs stratégiai eszkozallokacid, a szakértdi abszolit hozam portfoli6 abszolut hozamra térekvo
portfolicként a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni.
A portfélid referencia indexe:ZMAX+1,7%.

Szakért6i abszolut hozam portfélié Minimum Maximum

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0.00% 20.00%

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzosszeg; 0.00% 20.00%

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények): 10.00% 100.00%
dI) magyar allampapir, 10.00% 100.00%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért az allam

készfizetd kezességet vdllal, 0.00% 30.00%
d3) kiilfoldi allampapir, 0.00% 50.00%
d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért kiilféldi allam

készfizeté kezességet vallal, 0.00% 30.00%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet

kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, 0.00% 20.00%
dé) kiilfoldén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével -

altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0.00% 20.00%
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba

hozott katvény, 0.00% 30.00%
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott

kotvény, 0.00% 30.00%
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény, 0.00% 10.00%
d10) kiilfoldi 6nkormanyzat &ltal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény 0.00% 10.00%

e) részvények 0.00% 100.00%
el) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra 0.00% 20.00%

bevezetett Magyarorszagon nyilvdnosan forgalomba hozott részvény

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
beliili, barmely tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és
a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, 0.00% 4.00%
amelyre a vételt megeldz6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvdnos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, 0.00% 80.00%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre 0.00% 4.00%
a vételt megel6zd 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank zartkdrden
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a tékepiacrol
520l6 2001. évi CXX. térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0.00% 0.00%
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tdjékoztatdsi
kételezettségnek a pénztar felé;
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Szakértdi abszolut hozam portfélié Minimum Maximum

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir: 0.00% 100.00%
ingat{/a)nhgi?gitr:tréssziéa(_;l:gobteijse,gyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az 0.00% 100.00%
__Likviditdsi, pénzpiaci alap 0.00% 5.00%
__Kétvényalap 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 100.00%
__Arupiaci alap 0.00% 20.00%
__Abszoldt hozamu alap 0.00% 20.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 5.00%
__Ingatlan alap 0.00% 10.00%
__Kockdzati tékealap 0.00% 0.00%
__Magantdkealap 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 10.00%
ingatﬁ)nlgiilff:ll(tti:tré:ieéjjg;/éte:ts'befektetési alap befektetési jegye, ideértve az 0.00% 90.00%
__Likviditdsi, pénzpiaci alap 0.00% 5.00%
__Kaétvényalap 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 75.00%
__Arupiaci alap 0.00% 20.00%
__Abszolit hozamd alap 0.00% 0.00%
__Szarmaztatott alap 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 10.00%
__Kockdzati tokealap 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 10.00%
£3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0.00% 0.00%
g) jelzaloglevél 0.00% 20.00%
jelzéfggrgsgiarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintezet altal kibocsatott 0.00% 20.00%
g2) kiilféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél; 0.00% 20.00%
h) ingatlan 0.00% 0.00%
i) hataridds ligyletek 0.00% 100.00%
i) opciés igyletek; 0.00% 0.00%
k) repé (forditott repd) ligyletek; 0.00% 20.00%
1) swap Ugyletek; 0.00% 10.00%
m) tagi kélcsdn; 0.00% 0.00%
n) értékpapir-kélcsonzési ligylethdl szdrmazo kévetelések; 0.00% 10.00%
p) egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0.00% 0.00%
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623 A szolgaltatasi portfolio stratégiai eszkézallokdcioja és referenciaindexe

Szolgaltatasi portfdlid Célarany Minimum Maximum Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla; 0.00% 0.00% 20.00%
c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan 0.00% 0.00% 20.00%
elhelyezett pénzdsszeg; e R e
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények): 85.00% 80.00% 100.00%
dl) magyar allampapir, 85.00% 80.00% 100.00% | 85% RMAX
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 15.00% 0.00% 20.00%
értékpapir: U U o
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot 15.00% 0.00% 20.00%
is,
__Abszolut hozamu alap 15.00% 0.00% 20.00% 15% RMAX + 1%

6.2.4 A fiiggd portfolio stratégiai eszkdzallokdcioja és referenciaindexe

Fiigg6 portfolio Célarany Minimum Maximum Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0.00% 0.00% 100.00%

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan

A 0.00% 0.00% 100.00%
elhelyezett pénzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények): 100.00% 0.00% 100.00%
d7) magyar allampapir, 100.00% 0.00% 100.00% | 100% RMAX

6.2.5 A fenntarthatosdgi kockazatok integralasa

A Vagyonkezel6 a fenntarthatdsagi kockazat fogalmat az alabbiak szerint definialja: A fenntarthatdsagi
kockazat olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére. Ilyen fenntarthatosagi kockazatok példaul a klima kockazat, az atallasi kockazat
vagy a fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088-as szamu, a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban
a fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrol szdolé rendelet (Kozzétételi Rendelet, SFDR
Rendelet) 6. cikkben foglalt kotelezettségének eleget téve, a Pénztar az alabbi tdjékoztatast nydjtja a
nyugdijpénztari portfoliok vonatkozasaban.

a.) Aszokasos, ,atlagos” fenntarthatosagi kockazatoknak kitett, de nem elémozdito vagy
fenntarthatd portfoliok:

Portfdlié neve

Pénzpiaci

Klasszikus
Kiegyensulyozott
Novekedési

Szakértdi abszolut hozam
Megatrend

Szolgaltatasi

A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integralasa:

A Vagyonkezel6 a portfolio-kezeléshe atadott befektetési eszkdz vagyonkezelése soran sajat belso
modszertana alapjan értékeli a potencialis befektetési instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a
relevans kockazatokra és azok kezelésére is. A Vagyonkezel6 a fenntarthatd befektetési elveit a
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Fenntarthatosdagi Politikajaban irja le, mely eldirja a hosszutavon fenntarthaté fejlodési célok mentén
a relevans kockazatok feltarasat és a befektetési dontések soran vald figyelembevételét. A
vagyonkezelési dontések soran a felelés portfoliomenedzserek attekintik a potencidlis befektetési
instrumentumok esetében rendelkezésre all6 fenntarthatdsagi kockazati értékelések eredményét. A
kockazatkezelés részeként a fenntarthatésagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyiitt
mérlegelésre keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatésagaval 6sszevetve.
Amennyiben a Vagyonkezeld Fenntarthatdsagi Politikdja olyan kizarasi elveket hataroz meg, amely
alapjan a megcélzott befektetési eszkéz nem preferalt, akkor befektetésre csak a Fenntarthatosagi
Politikdban meghatarozott korlatozasok mentén keriilhet sor.

Amennyiben a vagyonkezelésbe vett portfolio befektetési politikaja olyan fenntarthatésagi kockazati
profilt hatarozott meg, amely kizarja bizonyos mértéket meghaladd fenntarthatésagi kockazatok
felvallalasat vagy kifejezetten a fenntarthatdsag elomozditasat célozza meg, akkor a vagyonkezelési
déntések soran egy adott instrumentum fenntarthatésdgi kockazata vagy a teljes portfolid
fenntarthatésagi kockazatdhoz vald hozzajaruldsa mindenképpen mérlegelésre keriil és ez adott
esethen teljesen vagy részben korlatozhatja az egyes eszkézokbe irdnyuld tényleges befektetések
mértékeét.

A fenntarthatdsagi kockazat altal a kinalt pénziigyi termék hozamara gyakorolt valdszinii hatasok
értékelésének eredményei:

" s

A Vagyonkezel6 altal kinalt pénziigyi termékek (befektetési alapok, vagyonkezelt portfoliok) hozamara
a fenntarthatdsagi kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockazat, fosszilis energiahordozok miatti
extra kiadasok) hatassal lehetnek. Ezen hatasok jellemzden hosszabb - akar 10 év, vagy azt meghaladé
- befektetési idotav esetén jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akar jelentds befolyassal is
lehetnek az adott pénziigyi termék hozamanak alakulasara, adott esetben rontva azok teljesitményét.
Révidebb tavon a fentarthatdsagi kockazatok azonban még nem feltétleniil érvényesiilnek negativan
az adott vallalat értékpapirjanak arfolyamaban. (Példaul kornyezetvédelmi szempontok eltérbe
keriilése folytan az adott szektorban tevékenyked6 vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben
miikodését nem Allitia at megfeleld idében a ,hagyomanyos” modellrél, korszeriibb és
kornyezetvédelmi szempontbdl fenntarthatonak mindsiilé egyéb modszerre, de rovid tavon az
arfolyamra gyakorolt legnagyobb hatdst a kovetkezo 1-2 éven beliil varhaté eredményalakulads
jelentheti). A fentarthat6sagi kockazat hatasa jellemz6en hosszU tadvon jelenhet meg az adott cég piaci
megitélésében és ezaltal piaci értékben is, melyre a Vagyonkezeld az eszkézvalasztasi dontések soran
figyelemmel van.

Az egyes pénziigyi termékek esetében a fenntarthatdsagi kockazatok mértéke eltéro lehet, amelyet a
Vagyonkezelé folyamatosan nyomon kovet és errél a Megbizét a jogszabdlyokban eléirt mddon
tajékoztatja.

b.) Azon portfoliok, ahol a fenntarthatdsagi kockazat nem relevans, nem materialis, illetve nem
kimutathato:

Portfdlio neve

Fiiggo
Likviditasi
Mikodési

A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integraldasanak modja:

A jelen b.) pontban felsorolt portfoliok, mint pénziigyi termékek esetében az Vagyonkezel6 a
fenntarthatésagi kockazatokat nem tekinti relevansnak, mivel az eszkéz6k meghatarozo hanyada
esetében nem mutathatd ki materialis fenntarthatdsagi kockazat. Az egyéb befektetési kockazatok
sokkal meghatarozobbak a termék hozamanak alakulasara és volatilitasara.
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A fenntarthatésagi kockazat vagyonkezelt portfoliok hozamara gyakorolt valészinli hatasainak
értékelése:

A jelen (b.) pontban felsorolt portfoliok alapjaul szolgalé befektetések fenntarthatésagi kockazati
kitettségét nem tekintjiik relevansnak, ezért a pénziigyi termék hozamara a fenntarthatésagi
kockazatok jellemzdéen kevésbhé vannak hatassal.

Az a) és b) pont alatt felsorolt portfoliok esetében, a pénziigyi termék (értsd nyugdijpénztari portfolid)
alapjaul szolgald befektetések kivalasztasa soran az Vagyonkezelé nem veszi figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl ,fenntarthaté” gazdasagi tevékenységekre vonatkozd specidlis uniés kritériumokat
(Taxondémia Rendelet, EU 2020/852), mivel a jelen Szerzédés targyat képezo portfolidk tekintetében
nem kivan megfelelni az emelt szintl fenntarthatésagi feltételeknek.

c.) Elémozditd és fenntarthatd portfoliok:

A nyugdijpénztari portfoliok kérében jelenleg nem szerepel olyam portfolié, amely a Kozzétételi
Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek
kombinacidjat elomozdité pénziigyi termék vagy a fenntarthatd befektetést célul kitliz6 pénziigyi
termék kategoriaba tartozna.

6.3 A limitektol valo eltéresek kezelése

Amennyiben a vagyonkezelési irdnyelvekben meghatdrozott befektetési aranyoktdl, vagy a
jogszabalyban eldirt korldtozasoktdl a vagyonkezeld eltér, akkor az aldbbiak szerint koteles eljarni, a
befektetésért felelos vezetd egyidejli értesitésével.

Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezelo olyan ligyletet kotott, amellyel megsértette a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban
vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor koteles a korlatozas
megsértésének észlelését kovetden az elsé kereskedési napon az ligylettel ellentétes irdnyu ligyletet
kotni (legaldbb a befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti {igyletben szerepld
mennyiségre), és a Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére
megtériteni.

A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbdl adédéan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon dsszege
hirtelen megvaltozik, akkor a vagyonkezel6 koteles ésszerli idén - de legfeljebb 30 napon belil -
helyreallitani az elgirt aranyokat.

A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a vagyonkezelével egyeztetve, a valtozas
mértékének fliggvényében allapitja meg, hogy mely idopontig és milyen feltételekkel kell attérni az uj
befektetési aranyokra.

A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés
A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés esetén a vonatkozé kormanyrendeletben foglalt
hataridék az iranyaddak.
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7 A PENZTARTAGOK TAJEKOZTATASANAK SZABALYAI

A Pénztar a befektetési politika modositasat elfogado dontés meghozatalat koveté 30 napon beliil
koteles az alapszabalyban meghatarozott médon a médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt
befektetési politikat az ligyfélszolgalaton kifliggeszteni, valamint azt a Pénztar internetes honlapjan
kozzétenni, és egyidejlleg a Felligyelet részére megkiildeni. A Pénztar a befektetési politikat a
modositast kéveto 8 munkanapon beliil koteles az MNB altal lUzemeltetett kozzétételi helyen
kozzétenni. A Pénztar koteles tovabba a pénztartag erre iranyuld kérésére a befektetési politikat a
pénztartag részére megkiildeni, illetve a befektetési politikdval kapcsolatos kérdésekre irdsos
tajékoztatast kiildeni.

8 ZARO RENDELKEZESEK

A Pénztar igazgatotanacsa a 2025. szeptember 3. napjan meghozott déntésével a Befektetési Politika
fentiek szerinti modositasat, mint akarataval mindenben egyezot fogadta el.

A mddositasokkal egységes szerkezetbhe foglalt Befektetési Politika 2025. szeptember 8. napjan Lép
hatalyba.

BEFEKTETESI POLITIKA mellékletei:
1. szamu melléklet - Eszkozértékelési szabalyzat

2. szamU melléklet - Vagyonkezelési irdnyelvek kivonata
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1. SZ. MELLEKLET A BEFEKTETESI POLITIKAHOZ

ESZKOZERTEKELESI SZABALYZAT

1. A SZABALYZAT KIADASANAK CELJA

Az Eszkozértékelési szabalyzat célja az Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar (Pénztar) Pénztari vagyona
értékelési szabalyainak rogzitése. Az értékelési szabalyok meghatarozasaban az énkéntes kélcsdnos
biztositdo Pénztarakrdl szolo 1993. évi XCVI. torvény és az 6nkéntes kélcsonds nyugdijpénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairol szolo 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet hatdrozza meg a
legfontosabb térvényi kereteket.

2.  ALKALMAZASI TERULET MEGHATAROZASA (ALANYI ES TARGYI HATALY)

A Pénztdr a vagyonkezelési tevékenységét kiils6 vagyonkezel6hdz (Vagyonkezeld) kiszervezte
vagyonkezelési szerzodés keretében.

2.1. A SZABALYOZAS ALANYI HATALYA, AZ ERINTETTEK MEGHATAROZASA

Alanyi hatdlya kiterjed a jelen szabalyzatban meghatarozott, a Pénztar minden befektetési
tevékenységben érintett szervezeti egységére, bizottsdgara, a Letétkezelore és a Vagyonkezeldre.

2.2. A SZABALYOZAS TARGYI HATALYA, SZABALYOZASI TERULET

Az Ertékelési szabalyzat targyi hatdlya kiterjed a Pénztdr minden befektetett eszkozének
értékelésének, a befektetett eszkozok értékelése soran alkalmazott, a LetétkezelGvel kozésen
kialakitott alapelvek, illetve az alkalmazott mddszertan leirdsara.

3. A BEFEKTETESEK PIACI ERTEKELESENEK ELVEI

3.1. ALTALANOS ERTEKELESI SZABALYOK

3.1.1. A Pénztar napi eszkozértékelésre kotelezett, igy a befektetési szabalyoknak valé megfelelés
szempontjabol az egyes eszkdzok piaci értékét kell figyelembe venni.

3.1.2. A Pénztari eszkozok piaci értékének meghatarozasat a Pénztar Letétkezeldje végzi.

3.1.3. A Pénztar - amennyiben azt barmilyen tény, koriilmény, informacié sziikségessé teszi -, az
ovatossag szamviteli elvének érvényesitése érdekében, kiilén indokoldssal eltérhet a 3.2.
fejezetben leirt értékelési eljarasoktdl és javaslatot tehet a Letétkezeld szamara az altalanos
értékelési szabalyoktdl eltéro értékelés alapjan meghatarozott, alacsonyabb értékre is. Az
indokolasnak utalnia kell arra, hogy az adott eszkdz értékelésénél miért sziikséges eltérni a
Letétkezeld altal alkalmazott értékelési szabdalyoktdl és az a jogszabaly mely értékelési
szabdlyatdl vald eltérést jelenti. A javaslat elkészitése a Pénztar felelossége, melyet a pénztar
igazgatotanacsanak is jova kell hagynia. A javaslat elkészitésében a Pénztar kikérheti a
Vagyonkezel6 szakmai véleményét. Ha az értékeléshez meghatarozott ar a Vagyonkezeld
véleménye szerint nem megfelelden tiikrozi az adott eszkdz piaci értékét és a jogszabaly

35
Hatalyos: 2025. szeptember 8. napjatol



leh

etévé teszi, akkor a Vagyonkezeld javaslatot tehet a valds piaci érték meghatarozasara

vonatkozéan. A Vagyonkezelo értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan

elé

rheté vagy egyéb megfeleléen dokumentalt informaciokon kell alapulnia. A Letétkezel6 az

alacsonyabb értéket akkor fogadhatja el, ha azt a Pénztar vezetésének eldterjesztése és az
igazgatotanacs jovahagyasa utdn a konyvvizsgadldo - a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati

Sta

ndardok alkalmazasa alapjan kiadott jelentésében - véleményezte. Az eltéro érték

elfogadasa és alkalmazasa - a kényvvizsgalé a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok
alkalmazasa alapjan kiadott véleménye alapjan - a Letétkezel6 szamara kételezo.

3.2. AZEGYES BEFEKTETESI ESZKOZTIPUSOK ERTEKELESI SZABALYAI

3.2.1.

3.2.2.

3.23.

3.2.4.

3.2.4.1.

3.2.4.2.

3.2.43.

3.2.4.4.

3.2.45.

Hatalyos:

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szadmlakon lévo eszkozok megszolgalt, de el
nem szamolt id6aranyos kamattal névelt forduldénapi zaréallomanya keriil beszamitasra az
értékelés soran.

Hazipénztar: a forduldnapi értékelésnél a hazipénztar értékét a forduldnapi pénztarjelentés
zaro értéke alapjan veszi figyelembe a Pénztar.

Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét dsszegének a megszolgalt, de el nem
szamolt id6aranyos kamattal névelt forduldnapi zardallomanya adja a fordulénapi értéket.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok értékelése, amennyiben az értékpapir kibocsatdja
Magyarorszagon bejegyzett entitas:

A Pénztar tulajdonaban lévo, a tozsdén jegyzett fix és valtozo kamatozasu kotvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén - az elsddleges forgalmazdi rendszerbe
bevezetett allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az
értékelési idoszakban az utolsé t6zsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a
forduldnapig felhalmozott kamatokat.

Az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelezé arjegyzésl, 3 hodnapnal
hosszabb hatraléve futamideji fix és valtozo kamatozasuy, illetve diszkont allampapirok
esetén az Allamaddssag Kezeld Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal a forduldnapon,
illetve az azt megeldzo legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netto
arfolyamok szdmtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni.

Az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezd arjegyzésii, 3 hdnapnal révidebb
hatralévo futamideji fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve az allami
készfizeto kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK altal a
fordulonapon, illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3 hdnapos
referenciahozam felhasznaldsdval a forduldnapra szamitott nettd arfolyam és a
fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

Ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az
elsodleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett dllampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal
nem régebbi arfolyama, akkor a piaci értéket az értékpapir jellemzo szabdlyozott piacan
arjegyzésként kozzétett, 30 napon beliili utolsd, netté vételi és eladasi arfolyamanak
szamtani atlagaként szamitott netto arfolyamon kell meghatarozni.

Amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatdak, akkor a piaci értéket az
értékpapir kibocsatdja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kdzzétett utolsé,
nettd vételi és eladasi arfolyam szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam; ennek
hidnydban egyéb, szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napnal nem régebben
kozzétett utolso, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott netto
arfolyam alapjan kell meghatarozni.
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3.2.4.6

3.2.5.

3.25.1

3.25.2.

3.253.

3.25.4.

3.255.

3.2.6.

3.2.6.1.

. Amennyiben a 3.2.4. pontban meghatarozott csoportba tartozo értékpapir piaci értéke a
3.2.4.1 - 3.2.4.5. pontokban foglalt informacié alapjan nem allapithaté meg, akkor az adott
értékpapir piaci értékének, arfolyamanak az értékpapir beszerzési arat kell tekinteni, a
forduldnapig felhalmozott kamatokkal névelt értéken.

Részvények értékelése:

A tozsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni.

Ha az adott napon nem tortént lizletkétés, akkor a legutolso tozsdei zaréarfolyamot kell
hasznalni, amennyiben ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi.

A tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tdzsdén kiviili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kdzzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan
kell meghatarozni az eszkéz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

Ha a 3.2.5.1 - 3.2.5.3. pontban leirt médszerek egyike sem alkalmazhaté, akkor fiiggetleniil
annak régiségétol, az utolsd tozsdei, ennek hidnyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a
beszerzési ar kéziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni az értékelésnél.

Az olyan, Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank zartkériien forgalomba hozott
részvényének értékelése soran, melynek kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrol sz6lé 2001.
évi CXX. térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi kételezettségnek a Pénztar felé, a bekeriiléskor
a beszerzési értéken, a késobbi értékelések alkalmaval pedig a jogszabalyban
meghatarozott konyvvizsgalo altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni a
részvény piaci értékét.

A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet
is) értékelése:

A nyiltvégli befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kdzzétett legutolsd egy
jegyre jutd netté eszkdzértéken kell értékelni.

3.2.6.2. Zart végli befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tozsdei zardarfolyam és

3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

Hatalyos:

az utolsd nyilvdnossagra hozott nettd eszkozérték kozil az alacsonyabb értéken kell
értékelni az adott befektetési jegyet. Az utolsé t6zsdei zardarfolyam akkor alkalmazhatd,
ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi. A kockazati tokealap-
jegyeket is a zart végli befektetési alapokra vonatkozé értékelési mddszer alapjan kell
értékelni.

Jelzdloglevél: A jelzaloglevelek értékelése a 3.2.4. pontban meghatarozott, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokhoz hasonldan térténik.

Opcids ligyletek: A szabvanyositott tozsdei opcidk értékelésénél az utolsé tézsdei zardaron
torténo értékelést alkalmazza a Pénztar. Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem all
rendelkezésre, akkor az opcid belsd értékét és idoértékét is figyelembe vevo méodszerrel kell
kiszdmitani. Ennek hidnyaban, illetve nem tézsdei ligyletek esetében, az opciét kizarélag a
bels6 értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési
arfolyamanak és az opcids ligylet alapjaul szolgald termék utolsé zard aranak kiilonbdzete
vagy nulla kéziil a nagyobb érték.

Hataridds kereskedelem: A forduldnapi futures nyitott pozicidkbél szarmazé nyereséget és
veszteséget az adott instrumentumra koézzétett forduldnapi, illetve ennek hidnydban a
legutols, hivatalos kdzzétett elszamold ar és kotéskori ar kiilonbdzetén kell értékelni.
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Deviza forward értékeléséhez az azonnali (spot) arfolyambdl kell kiindulni, melybadl a két
devizdra vonatkozé kamatlabak alapjan, az alabbi képlet segitségével kiszamithaté az
elméleti hataridés (forward) arfolyam:

1+ *¢
e —
1+, *¢

f=

ahol f a hataridds, e az azonnali arfolyam, r1 és r2 a két devizaban a megfelelo lejarathoz
tartozd pénzpiaci kamatlab, t pedig a lejaratig hatralevé futamidé (évben kifejezve). A
képletben szerepld kamatpart a devizal/deviza2 viszonylatban értelmezett
arfolyamjegyzésnek megfelelé formaban kell szerepeltetni. A kamatszamitas bazisa a
pénzpiaci szokvanyoknak megfelelden a 360 napos év.

HUF/EUR viszonylatban a 104 napos hataridés devizaarfolyam példaul

104

N I T
HUF/ EUR =HUF/EUR — 360
F/E F/E 08

360
ahol rHUF és rEUR a megfeleld forint és euré kamatlabak.
Mivel nem minden futamidéhoz tartozik hivatalos kamatjegyzés, célszerlii megallapitani

milyen lejarathoz melyik kamatpart kell alkalmazni. Nincs interpolacié, az egyes
kategoriakba tartozd hatralévo futamidejl lgyletek esetében ugyanazt a kamatlabat kell

hasznalni.
Egy példa:
Deviza-hatarido lejarata (nap) Hasznalandd kamat
1-14 1 napos
15 - 60 1 hénapos
61-135 3 hénapos
136 - 270 6 hdnapos
271 - 365 12 hénapos

A kamatlabak forrasai jellemzéen az adott pénznemre vonatkozo hivatalos kockazatmentes
bankkézi kamatlabak.

- HUF esetén: BUBOR kamatlabak;

- USD esetén: SOFR kamatlabak;

- EUR esetén: EURIBOR kamatlabak, O/N esetén: ESTR kamatlab;

- RON esetén: ROBOR kamatlabak;

- CZK esetén: PRIBOR kamatlabak;

- PLN esetén: WIBOR kamatlabak;

- GBP esetén: SONIA kamatlabak;

- CHF esetén: SARON kamatlabak.

Az azonnali arfolyam forrdsa a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos
kdzéparfolyam.

A képlet segitségével kapott elméleti hataridés arfolyam és a kotési hataridos arfolyam
kiildnb6zetének, valamint a kotés névértékének szorzataként alakul ki az ugylet deviza2
devizanemben szamitott eredménye. Ezt a vonatkoz6 (r2) kamatlabbal az értékelés napjaig
diszkontalni kell, majd - sziikség esetén - az adott portfdlié alapdevizaja esetén haszndlatos
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3.2.10.

hivatalos arfolyamforras (MNB) szerinti k6zéparfolyammal az értékelés devizanemére kell
atvaltani.

Kiilfoldi hitelviszonyt megtestesito értékpapirok értékelése:

3.210.1. a Pénztar tulajdonaban lévo, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az

utolsé nyilvdnossagra hozott nettd arfolyam és a forduldnapig szamitott felhalmozott
kamatok 6sszegeként kell értékelni.

3.210.2. Amennyiben a fenti értékelési mddszerek nem haszndlhatdak, akkor a nettd beszerzési

3.2.1.

arat kell hasznalni oly mddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az
utolsé kamatfizetése ota a forduldnapig felhalmozott kamatokat.

Kiilfoldi részvények értékelése:

3.211.1. A tozsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a forduldnapi

zardarfolyamon, annak hianyaban a forduldnapra nyilvdnossagra hozott arfolyamon kell
értékelni.

3.211.2. Ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént lizletkotés, akkor a

legutolsd nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a
forduldnaphoz képest 30 napnal nem régebbi.

3.211.3. Haegyik modszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell alkalmazni az értékelés

3.2.12.

3.2.13.

3.2.14.

3.2.15.

3.2.16.

soran.
Kulféldi befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a forduldonapra vonatkozo, de legkésobb a
fordulonapot kéveté masodik munkanapon rendelkezésre alld egy jegyre jutd nettod
eszkozértéken kell figyelembe venni.

A kilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizdban kifejezett értékét a
fordulonapon kozzétett, ennek hidnydban a legutolsé nyilvdnossagra hozott MNB
kdzéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

Ingatlan értékelése: A Pénztar kizardlag az Eurdpai Gazdasagi Térség teriiletén és
Magyarorszagon fekvd, tehermentes, az ingatlan-nyilvantartasban egy helyrajzi szdmon
(alszdmon) nyilvantartott, ©nalléan forgalomképes ingatlant vasarolhat. A Pénztar
megvasarolhatja az ingatlant akkor is, amennyiben azt telki szolgalom terheli. A Pénztar
tulajdonaban lévd ingatlanok értékelése piaci 6sszehasonlitdson alapulé mddszerrel,
hozamszamitason alapulé mddszerrel vagy Ujraeldllitasi koltségen alapulé mddszerrel
térténhet azzal, hogy az értékelési modszer valasztasat részletesen indokolni kell és a
tovabbiakban minden iddszakban ugyanezen modszerrel kell az adott ingatlan esetében
elvégezni. Ez aldl kivétel, ha az ingatlanértékeld Ugy itéli meg, hogy az alkalmazott mddszer
a tovdbbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére, és egy masik
modszer alkalmazasa a korabbiaknal pontosabb becslést eredményez. Ez esetben az adott
ingatlanra alkalmazott értékelési moddszer megvaltoztatasanak indokait az értékelési
szakvéleményben részletesen be kell mutatni. Az ingatlanokat a Pénztar altal meghatarozott
forduldnapra, de legaldbb az iizleti év forduldnapjara, 3 hdnapnal nem régebbi, a Pénztartél
fliggetlen ingatlanértékeld altal készitett értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan
beszerzésének évében az ingatlant kdnyv szerinti értéken is lehet értékelni. Az
ingatlanértékeld altal végzett értékbecslések kozdtt végzett ingatlan beruhdzast kdonyv
szerinti értéken kell értékelni.

Repd (forditott repd): A repéd lgyletek az ligylet arkiilonbézetének naptari napra szamitott
idéaranyos (linearis) része alapjan keriilnek értékelésre.

Swap: A Letétkezelé a swap ligyleteket a mindenkor hatalyos belso értékelési politikdja,
szabalya szerint értékeli.
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3.217.

3.2.18.

3.2.19.

3.2.20.

4.

Az egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategdridkba nem
sorolhatd értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei, vagy mas szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzdéen zajlik. Amennyiben a vonatkozé
piacrol 30 napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a beszerzési arat kell alkalmazni
az értékeléshez.

Az értékelés soran meg kell jelolni azokat az eszkozoket, amelyekre nem all rendelkezésre
a jelen szabalyzatban meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték (pl. beszerzési
értéken keriil az adott eszkoz értékelésre). Ezen eszkozok értékelését rendszeresen,
legaldbb negyedévente feliil kell vizsgalni. A feliilvizsgalat soran vizsgalni kell az
értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is. Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, a
bekdvetkezés becsiilt valdsziniiségével aranyosan csékkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

Amennyiben az értékeléshen relevans informacid valik nyilvanossa vagy keriil a Letétkezeld
birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

Az értékeléshez sziikséges lehet modellar alkalmazasara. Ebben az esetben az alkalmazott
modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.

ZARO RENDELKEZESEK

Jelen szabalyzat a Pénztar mindenkor hatalyos Befektetési Politikadjanak részét képezi.
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2. SZ. MELLEKLET A BEFEKTETESI POLITIKAHOZ

A Pénztér az alabbi befektetési alapokat képezi:
a) A likviditasi tartalék alap referenciaindexe az Allamadéssag Kezels Kozpont altal kézzétett ZMAX Index.
b) A miikodési tartalék alap referenciaindexe az AKK altal szamolt RMAX Index.

c) Egyéni fedezeti tartalék alap - stratégiai eszkodzallokacié/referenciaindex:

Pénzpiaci Klasszikus

VAGYONKEZELESI IRANYELVEK KIVONATA

Megnevezés

d7) magyar allampapir

el) a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is - KGtvényalap

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is - Részvényalap

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is - Abszoldt hozamu alap

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is - Szdrmaztatott alap

2) kilfoldén bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is - Részvényalap

portfolio portfélio
100% 50% MAX
RMAX 45% RMAX

5% RMAX+1%

Kiegyensulyozott portfélié

50% MAX
5% RMAX

7.5% MSCI Emerging Markets Hungary Net Total
Return Local

10% RMAX+1%

7.5% BBG Global Treasury Majors ex JP TR Indx
Unh USD

5% Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3 Year
TR Index Value Unhedged EUR

2.5% MSCI Emerging Markets Poland Net Total
Return Local; 3.5% MSCI World Net Total Return
USD; 6.5% CETOP5/10/40 Index

2.5% RMAX + 1%

Névekedési portfélio

30% MAX
3.5% RMAX

10% MSCI Emerging Markets Hungary Net Total
Return Local

10% RMAX+1%

9% BBG Global Treasury Majors ex JP TR Indx Unh
usb

4% Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3 Year
TR Index Value Unhedged EUR

5.5% MSCI Emerging Markets Poland Net Total
Return Local; 10% MSCI World Net Total Return
USD; 3.15% MSCI EM ex China Net Return USD

Index; 1.35% MSCI World with EM Exposure Net
Total Return Index; 10% CETOP 5/10/40 Index

3.5% RMAX + 1%

MegaTrend portfolio

2% RMAX

10% MSCI AC World Daily Total
Return Net USD

5% RMAX

9% BBG Global Treasury
Majors ex JP TR Indx Unh USD
9% Bloomberg Euro-
Aggregate Treasury 1-3 Year
TR Index Value Unhedged EUR

45% MSCI AC World Daily
Total Return Net USD
20% MSCI Euro Net Total
Return Local Index

A szakértdi abszolut hozam portféli referencia indexe a ZMAX+1,7%, a vagyonkezeld belatdsa szerint a térvény és a Vagyonkezelési iranyelvek adta limitek kdzott szabadon dénthet, nincs eldre
meghatarozott stratégiai eszkdzallokacid.
d) A szolgéltatasi fedezeti alap referenciaindexe:

) Stratégiai . . Referencia
Megnevezes o oy Minimum Maximum :
eszkozallokacio index
d7) magyar allampapir 85% 80% 100% 85% RMAX
f/) Magyarorszag'or.m bejegy.zett befekte}e5| alap ?efektete5| jegye, ideértve az 15% 0% 20% 15% RMAX+1%
ingatlanbefektetesi alapot is - Abszolut hozamu alap
Osszesen 100% - -

e) A fiigg6 portfélié referenciaindexe az Allamaddssag Kezeld Kézpont altal kézzétett RMAX Index.

Hatélyos: 2025. szeptember 8. napjatol
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