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|. BEVEZETES

A hazai nyugdijpénztari piacon kialakult és egyre erdsodo verseny a szolgaltatdsok egyre szélesebb
skalajat igényli a pénztari szolgaltatoktdl. A pénztartagok rugalmas, korszer(, atlathatd és a biztositas
és befektetés elonyeit egyesitd termékeket igényelnek. Ennek megfeleléen az Alfa Onkéntes
Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar vagy Nyugdijpénztidr) a pénztartagok altal valaszthatd
portféliot biztosito rendszert (a tovabbiakban: valaszhatd portfdliés rendszer) mikadtet.

A Pénztar altal miikddtetett valaszthaté portféliés rendszerre az Onkéntes Kélcsonds Biztositd
Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény (a tovabbiakban: Opt) rendelkezései, tovdbba a
végrehajtasra kiadott, az 6nkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl szolo 281/2001. (XIl. 26.) kormanyrendelet, valamint az 6nkéntes nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl sz6lé 223/2000. (XII. 19.)
kormanyrendelet és a Nyugdijpénztar mindenkor hatalyos Alapszabalyaban foglaltak az irdanyadok.

A Pénztar Valaszthatd Portfélios Szabalyzata (a tovabbiakban: Szabdlyzat) a Magyar Nemzeti Bank
12/2016. (XI1.1) szdmd, az onkéntes nyugdijpénztarak valaszthaté portfolios rendszerének
kialakitasarol, miikodtetésérol szolo ajanlasat figyelembe véve keriilt kialakitasra.

A konstrukcié a nagyobb jovedelmii (az adékedvezményeket maximalisan igénybe vevd) és a Pénztar
Alapszabdlyaban meghatarozott egységes tagdij befizetésére képes pénztartagok szdmara egyarant
lehetdvé teszi a befektetési kockazatok kiilonb6z6 mértéki vallalasat.

A Pénztar 2015.09.30. napjatél elszamold egységes nyilvantartdsi rendszert miikddtet.

. ALTALANOS RENDELKEZESEK

A vélaszthato portfdlios rendszer bevezetésére és megsziintetésére, valamint a miikodtetésének a
rendszer sziineteltetését kovetd folytatdsdra vonatkozd dontés, illetve a rendszer szabdlyait
tartalmazd szabalyzat elfogaddsa a rendszer bevezetésekor a Pénztar Kildottkozgyilésének, a
valaszthatd portfélids rendszer sziineteltetésére, mddositasara vonatkozd dontés, illetve a mddositott
rendelkezéseket tartalmazd szabdlyzat elfogaddsa a Pénztar Igazgatétandcsanak kizarélagos
hataskdrébe tartozik. Az Igazgatotanacs ezen dontéseit nem hozhatja meg iilés megtartasa nélkiil. Az
Ellen6rzo Bizottsag koételes elozetesen megvizsgalni a valaszthatd portfélios rendszer bevezetésére,
moédositdsara, sziineteltetésére, a miikodtetésének a sziineteltetést kdvetd folytatasara és a rendszer
megsziintetésére vonatkozd javaslatot, és véleményét az erre vonatkozé dontés elott az
Igazgatotanacs lilésén ismertetni kell. A dontésrol a Kiild6ttkozgydlést tajékoztatni kell.

A vélaszthatd portfélios rendszer miikddtetése a Felligyelet erre vonatkozd engedélye birtokaban
kezdhetd meg, folytathatd, illetve mddosithatd. A rendszer miikodtetésének sziineteltetését, illetve
folytatasat a Feliigyeletnek be kell jelenteni.

A nyugdijpénztari befektetésekre elsésorban a jelen Szabalyzatban foglaltak érvényesek, az itt nem
szabdlyozott kérdésekben a Nyugdijpénztar Alapszabalya, Befektetési Politikaja és Pénziigyi Terve az
irdnyado.

Ill. FOGALMAK

Tagdij: a Nyugdijpénztar szolgaltatasainak fedezetére, valamint a pénztarszervezet miikddtetésére a
pénztartagok altal vallalt kotelezettségként, rendszeresen fizetett pénzbeli hozzajarulds, amelyet a
munkaltatd meghatarozott szabdlyok szerint, munkaltatéi hozzajarulds jogcimen részben vagy
egészben atvallalhat.

Egyéni szamla: alapnyilvantartas, amelyen a Pénztar gazdalkodasa és lizemvitele alapul, és amelyet a
Nyugdijpénztar - szamviteli rendjével 6sszhangban - a pénztartagok részére vezet.

A Pénztdr gazdalkoddsa sordn az egyéni szamla tartalmazza a pénztartagok részére nyuljtandé
szolgaltatdsok fedezetének gylijtésére és a szolgaltatdsok finanszirozasara szolgald analitikat. Az
egyéni szamlak értékében a Pénztar fedezeti tartalékot mutat ki a fedezeti célu bevételek (tagdijak
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fedezeti tartalékra jutd része, munkaltaté tagok hozzajdruldsa, befektetési hozamok,
hozamkiegyenlités, rendszeres tdmogatdsok, az atlépék egyéni szdmlafedezete, a tagok egyéb
befizetései és egyéb bevételek), és a szolgaltatasi kiadasok valamint a befektetések vagyonaranyos
kéltségeinek kiilénbozetében.

Az egyéni szdmlak a szolgaltatisok fedezetére a felhalmozasi (varakozasi) id6szakban dsszegydijtott
pénztartagi kovetelést tartalmazzak, amely az adott pénztartagnak, adott idopontban részére jaré
nyugdijszolgaltatds meghatarozasanak alapja. Az egyéni szamldk elkiilonitetten tartalmazzak a
befizetésekbol, tamogatasokbdl az egyéni szamlan jovairt 6sszeget és az egyéni szamlakon kimutatott
fedezeti céltartalék befektetésébol szarmazd netté hozambevételbdl az egyéni szamlan jovairt
0sszeget.

A Pénztar szolgaltatasait az egyéni szamldk megterhelésével, az Alapszabalyban régzitett
tevékenységi rendhez igazodd szolgaltatasi szamlakrol teljesiti, olyan médon, hogy a szolgaltatasi
szamla alszamlait nyugdijszolgaltatasi tipusonként megbontva tartja nyilvan. A Pénztar az egyéni és
szolgaltatasi szamldkat kotelezettség és kotelezettség teljesitése alszamldkra bontva vezeti. Az
egyéni szamla forgalmardl a Pénztar a 281/2001. (X11.26.) kormanyrendelet 30. §-ban meghatarozottak
szerint tajékoztatja tagjait. Az egyéni szamla tartalmazza tovabba a portfoliokba térténd befektetések
nyilvantartasat.

Portfélid: a nyugdijpénztar vagyonkezeldje altal kezelt, meghatarozott tipusu és aranyl befektetési
eszkdzoknek (kdtvényeknek, részvényeknek, sth.) a Pénztarhoz rendelt elkiilonitett része, amelybe a
pénztartagok az altaluk valasztott portfolionak megfelelden az egyéni fedezeti szamlajukon jovairt
koveteléseiket befektethetik. A nyugdijpénztar lgazgatétanacsa altal meghatarozott befektetési
lehetdségek, a befektetési politikaban kijelolt eszkézoket meghatarozott ardnyban tartalmazzak. A
nyugdijpénztar a valaszthatd portfélidk kialakitdsanal kéveti az eszkézallokaciéra vonatkozé torvényi
eloirdsokat oly modon, hogy minden valaszthaté portfoli6 6nmagaban is megfeleljen ezen
eloirasoknak.

Portfoli aktudlis értéke: a portfélioban lévo értékpapirok, likvid eszkzok és kovetelések piaci értéke
csokkentve a portféliot terheld koltségek és kotelezettségek piaci értékével.

Elszamolo egység: a portfélidban vald ardnyos részesedést kifejez6 elszadmolasi egység.

Elszamolo egység aktudlis értéke: az a - portfolionként meghatarozott- ar, amelyen a nyugdijpénztar
az egyes portféliokhoz tartozd elszdmolé egységeket eladja, azaz amelyen a befektetett dijakat
elszamold egységekre szamitja at, tovabbd amely arat a nyugdijpénztar a szolgaltatasok
kiszdmitasakor, valamint a koéltségek felszdmitasakor alkalmaz, vagyis az az ar, amelyen a korabban
megvasarolt elszdmolo egységek forintértékét kiszamitja.

Elszamolo egységek eladasa: az egyéni szamlan nyilvantartott elszamold egység aktualis értékelési
arfolyamon torténo forintérték meghatarozasa.

Ertékelési nap: minden olyan nap, amikor a letétkezeld az elszdmolé egységek aktudlis értékét
Ujraszamitja.
Valaszthatd portfoliok kozotti valtas: a pénztartag egyéni befektetési szamlajan lévo elszamold

egységeknek az egyik valaszthaté portféliobol a masikba torténo attétele. A valtas utdn beérkezd
tagdijak egyéni fedezeti szdmlara jutd része az Uj valaszthatd portfélidba keriil befektetésre.

Egyéni szdmla aktudlis értéke: egy adott napon megegyezik a pénztartag egyéni szamldjan
nyilvantartott elszamolo egységeknek adott napi aktualis értékével.

Konyvelési nap: a beérkezett tagdijnak a szerzod6 pénztartag egyéni szamlajara torténo jovairdasanak
napja.

A Pénztarhoz nem azonosithaté mddon beérkezd befizetések esetén a kdnyvelés napja a Pénztar altali
azonositas napjat kovetden legkésobb az 6tédik munkanap.

Azonosithaté modon:

- Egyéni lakossagi folydszamlardl, vagy munkaltatéi folydszamlardl torténd egyéni tagdij befizetés
esetén a kozlemény rovat tartalmazza a pénztartag szerz6désszamat és/vagy adéazonosité jelét
(adoszamat).
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- Vallalati folydszamlardl tortént befizetés esetén - amennyiben a nyugdijpénztar a vallalattal
munkaltatéi szerzodést kotott - a kozlemény rovat tartalmazza a munkaltaté vallalati
szerzodésszamat.

- A pénztartag altal a postan kért - (n. rézsaszin - csekken befizetett tagdij esetén, a kdzlemény
rovat tartalmazza a pénztartag szerz6désszamat és/vagy adéazonosité jelét (adoszamat).

- Bankfidkban tortént készpénzbefizetés esetén a banki jovairds kozlemény rovata tartalmazza a
pénztartag szerzédésszamat és/vagy addazonositd jelét (addszamat).

Banknap: a pénztartag altal/részére teljesitett befizetés a nyugdijpénztar bankszamlajan tértént
jovairasanak napja.
Felugyelet: Magyar Nemzeti Bank.

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Pénztar, sem a Vagyonkezel6 sem pedig a
Letétkezel6 szempontjabdl nem sziinnap.

IV. VALASZTHATO PORTFOLIOK SZAMA, MEGNEVEZESE

A nyugdijpénztarak szolgaltatasai kéziil a hangsuly a befektetésen van, ahol a pénztartag pénzét sajat
kockazatviselési hajlamanak megfelelé befektetési formaban tarthatja. A valaszthaté portfélios
rendszer - a Magyarorszagon ismert és népszeri - befektetési alapok koncepcidjara épiil. Tagjainknak
hat féle portfoliot kinalunk.

A vélaszthat6 portféliok hozamara, tokéjének megdvasara a Pénztar nem tud igéretet, vagy garanciat
vallalni, vagy barmely mas, egyéb biztositékot nydjtani.

A valaszthato portfoliok varhatd hozamukban és kockazatukban is eltérnek egymastdl, igy rendkiviil
fontos, hogy a pénztartagok dontésiiket alaposan megfontoljak.

Sem az egyes portféliok 6sszetétele, sem a korabban elért hozama nem ad garanciat a jovdbeli hozam
nagysagara.

A jelen Szabalyzat az ligyfélszolgalaton kifliggesztésre keriil, a pénztartag kérésére a Pénztar
megkiildi, illetve az ligyfélszolgalat szdbeli vagy irdsos tajékoztatot ad. A jelen Szabalyzat a Pénztar
honlapjan is megtalalhaté.

A pénztartagok befizetéseiket az altaluk megjeldlt
- Pénzpiaci portfolid

- Klasszikus portfélio

- Kiegyensulyozott portfolid

- Novekedési portfélio

- Szakért6i abszolt hozam portfélié és

- MegaTrend portfdlid

elnevezésli valaszthatd portfoliokba helyezik el. A Kiegyensulyozott portfdlio az alapvet6 portfolio. A
portfolibk a pénztartag aranyos részesedését kifejez6 elszamold egységekbdl allnak. Az elszamold
egységek aktudlis értékét a portfoliok aktualis eszkozértékének valtozasa hatarozza meg.

A valaszthatd portfoliok Ugy lettek kialakitva, hogy azok kiilon-kiilén is eleget tegyenek a pénztari
befektetésekre és azok kezelésére vonatkozo eléirasoknak.

A vélaszthaté portféliok befektetésiik formajaban, varhaté hozamukban és kockazatukban, valamint
likviditdsukban (a portfliét alkotd eszkozok eladhatésdganak, forgathatdésdganak sebességében)
kiildnbdznek egymastol.

A pénztirtag Altal valaszthatd egyes portféliok befektetési politikdja nem mas, mint hat féle
kockazatviselési hajlandésadgnak megfelelen kialakitott eszkézoésszetétel.

A valaszthatd portféliok dsszetételét, az egyes portféliokhoz kapcsolddd befektetési politika és a
varhato kockazatok leirasat a Pénztar Befektetési Politikaja tartalmazza.
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A Pénztar hozzdjarul ahhoz, hogy a Vagyonkezeldé az altala kezelt befektetési alapok nevében
kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze a portfolikban.

A Vagyonkezelo altal kezelt befektetési alapok jegyeibe fektetett vagyonra vonatkozéan nem keriil

vagyonkezelési dij felszamitasra, tekintettel arra, hogy a Vagyonkezeld altal kezelt befektetési alapok
alapkezelési dija kdzvetve terheli a Pénztar - ezen befektetési jegyek tartasaval - érintett portfolidit.

Amennyiben a Vagyonkezeld altal kezelt befektetési alapok jegyeinek alapkezelési dijanak mértéke
meghaladja a Pénztarra meghatdrozott vagyonkezelési dijat, és az adott befektetés a jogszabalyok,
illetve a Pénztar belsd szabdlyzatai alapjan kozvetlenil is megvaldsithaté lenne, akkor az érintett
pénztari portfolidk vagyonkezelési dijdnak napi szdmitdsa soran a dij mértékét csokkenteni kell a
vagyonkezelési dij és az alapkezelési dij kiilonbozetével. A vagyonkezelési dijkorrekciét a napi netté
eszkozérték szamitds sordn a fentiekben definialt befektetési alapok jegyeinek piaci értékére kell
vetiteni. A dijkorrekcié haszndlatdval a fenti befektetési alapok esetén is biztositott a befektetési
jogszabalyokban megkévetelt 6sszhang.

Amennyiben a Vagyonkezeld a Vagyonkezelési irdnyelvben foglaltak megvaldsitasa soran kozvetett
befektetési instrumentumokba (befektetési jegyekbe) fektet, biztositja, hogy a pénztartagokat
kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodo
koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési kdltségekkel 6sszhangban legyen, a kdzvetett portfolio
kialakitds esetlegesen magasabb kéltsége - valamennyi kériilmény egybevetésével - 6sszességében
a pénztartagok szdmara eldnyt eredményezzen. Ennek érdekében a Vagyonkezelé kozvetett
instrumentumokba kiilonésen abban az esetben fektetheti be a Pénztar eszkézeit és érvényesitheti
ennek koltségeit a vagyonkezelési dijpan, ha a befektetni kivant vagyon mérete miatt annak
diverzifikaltsaga kozvetlenil egyaltalan nem vagy kéltséghatékonyan nem alakithato ki, az adott piac
jellege miatt technikai nehézségbe utkdzik vagy indokolatlanul nagy nehézség aran lenne
megvaldsithaté kdzvetlen portfolié kialakitdsa, vagy egyébként ésszer(i és alapos indokok alapjan
kimutathato a pénztartagok szamara el6nydsebb pozicid.

V.1 A vélaszthat6 portféliok jellemzése a pénztartagok életkorara és kockazatvallalasi
hajlandésagara tekintettel

Az egyes valaszthatd portfoliok specialis céllal és a célnak megfeleld, eltéré befektetési
stratégiaval rendelkeznek. A kiilonb6z6 befektetési stratégidk kovetkeztében a valaszthato
portfoliok befektetési szempontbél eltéré kockadzatunak mindsiilnek. A tagok a valaszthatd
portfolidk kiilonbdz6 befektetési stratégidjanak és az eltérd kockazati tényezdknek ismeretében, azok
gondos tanulmanyozasa utan hozzak meg a portfélié valasztasra vonatkozo befektetési dontésiiket.
A befektetési kockazatok viselése kizardlag a tagot terheli.

Pénzpiaci portfolio

Az alacsony kockazatl Pénzpiaci portfdlio azon pénztartagok részére ajanlott, akiknek 3 vagy annal
kevesebb éviik van a nyugdijba vonulasig vagy 3 éven beliil fel kivanjdk hasznalni a megtakaritasukat
és a biztonsagot részesitik elonyben. Célja a legbiztonsdgosabb értékpapirok kivalasztdsaval a
befektetés értékének megdrzése. A likviditas biztositidsa érdekében a portfdlié elsésorban az AKK ltal
forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont kincstarjegyeket, valamint a bankkzi piacon elérhet6
rovid lejaratd instrumentumokat (pl. betét, repd) kivanja tartani. A portfoliora jellemzdé atlagos
futamid6 nem haladja meg az egy évet.

A portfélié lehetséges elemei: magyar allamkotvények, diszkont kincstarjegyek, betétek, repd
ligyletek, EU vagy OECD vagy G20 orszdgok altal kibocsatott vagy garantdlt koétvények, melyek
besoroldsa a mindenkori magyar hitelmindsitésnél jobb vagy azzal megegyezé. A portfdlio a
devizakockazat csokkentése érdekében deviza hataridds ligyletet is kdthet.

A portfdlio alacsony kockazatot képvisel. A kdtvényhozamok makrogazdasagi vagy nemzetkdzi piaci
helyzet miatt adédo valtozasa jelenti a kockazatot a portfélioban, amely igy kamatkockazatnak van
kitéve.

A portfélié ido elotti elhagyasa alacsony arfolyamkockazattal jar.

Hatélyos: 2024. marcius 7. napjatél.



Amennyiben a portfdliét valasztd pénztartagnak az ajanladsnal tébb éve van a nyugdijba vonulasig,
illetve a tervezett szolgaltatds igénybevételéig, Ugy jelentdsen magasabb az esélye annak, hogy a
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, és varhatd nyugdijba vonuldsdnak megfeleld
portfdliét valasztana.

Klasszikus portfolio (Korabban ,A” eszkézalap)

Az alacsony kockazatl Klasszikus portfélié azon pénztartagok részére ajanlott, akiknek legfeljebb 5
éviik van a nyugdijba vonulasig, vagy 5 éven beliil fel kivanjak hasznalni a megtakaritasukat. A portfélié
hozampotencialja alacsony (rendkiviili id6szakban akar negativ is lehet), a befizetések értékének
megorzése a cél a javasolt befektetési idotartamban. A portfélidra jellemzo atlagos futamido
meghaladja az egy évet.

A portfélid lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kdtvények, Vallalati
kotvények, Kiilfoldi dllampapirok, Részvények.

A portfolié alacsony kockazatot képvisel. A kdtvényhozamok makrogazdasagi vagy nemzetkozi piaci
helyzet miatt adédé valtozasa jelenti a kockazatot a portfélioban, amely igy kamatkockazatnak van
kitéve.

A portfolio ido el6tti elhagyasa alacsony arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portfoliot valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tobb éve van a nyugdijba vonulasig,
illetve a tervezett szolgaltatds igénybevételéig, Ugy jelentésen magasabb az esélye annak, hogy a
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkordnak, és varhaté nyugdijpa vonuldsdnak megfeleld
portfoliét valasztana.

Kiegyensulyozott portfélié (Kordbban ,B” eszkdzalap)

A kézepes kockazatu Kiegyensulyozott portfélié azon pénztartagoknak javasolt, akik 5-15 év mdulva
vonulnak nyugdijba. Célja a befektetett eszk6z6kon kézép- és hosszl tdvon magas hozam realizalasa.
A portfolid elozetes elemzések alapjan jol diverzifikalt, 6sszetételének folyamatos elemzésével és
ennek megfelelo valtoztatdsaval biztositja a befektetési kockazatok minimalizalasat. A portfélio
tulnyomdé részben hazai kotvényeket tartalmaz, de kisebb mértékben hazai és nemzetkodzi
részvényekbe, illetve kétvényekbe is fektet. Szerény mértékben tartalmaz befektetéseket kozép-
eurdpai részvényekbe, ingatlanalapokba, szarmazékos alapokba, illetve kockazati tékealapok
befektetési jegyeibe, mellyel a biztonsagos pénzpiaci- és kétvényhozamok feletti eredmény elérésére
torekszik. A révid tavl nyereségre térekvo spekulacié nem célja a portfélidnak, harom-o6téves id6tavon
mar megfeleld teljesitményt nydjthat. A kockazatok csékkentése céljabdl fedezeti ligyletek is kothetok.

A portfélié lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kdtvények, Vallalati
kotvények, Kiilfoldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkézi Részvények, Ingatlan Alapok,
Abszolut hozamu Alapok.

A magas koétvényhanyadbol és a szélesen diverzifikalt eszkdzdsszetételbol eredden ez a portfolio
kozepes kockazatot képvisel. A nyugdijpénztar dontése értelmében ez az alapportfolio, melybe a tag
eltéré dontésének hidnydban a befizetései befektetésre keriilnek. Ez a portfdlio dontdé részben
kamatozd eszkdzokbdl all, igy legnagyobb részben kamatkockazatnak van kitéve. Kis részhen
tartalmaz hazai és nemzetkozi részvényeket, mely kis mértéki arfolyamkockazatot jelent a portfélio
szamara. A részvényhanyad jelent6s részét fekteti nem forintban denominalt értékpapirokba, igy
szamolni kell a devizaarfolyam-kockazattal is. A portfdlio csekély mértékben tartalmaz ingatlan
alapokba torténo befektetéseket. Az ingatlanalap esetében kozepes mértékl, az ingatlanok
arvaltozasabdl eredo kockazat all fenn.

A portfélié ido elotti elhagyasa kézepes arfolyamkockazattal jar.
Amennyiben a portféliot valasztd pénztartagnak

- az ajanlasndl tébb éve van a nyugdijba vonuldsig, magasabb az esélye annak, hogy a hozama
alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, varhaté nyugdijba vonuldsanak megfeleld portfélit
valasztana.

- az ajanlasndl kevesebb éve van a nyugdijba vonuldsig, Ggy magasabb az esélye annak, hogy
nyugdijpa vonulasakor a hozama alacsonyabb lesz az arfolyam ingadozas kockazata
kdvetkeztében, mintha a megfeleld ajanlott portfélidt valasztana.
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Novekedési portfolié (Korabban ,D” eszkézalap)

A magas kockazati Novekedési portfélio elsdsorban azon pénztartagoknak ajanlott, akiknek a
nyugdijba vonuldsig legaldbb 15 éviik van hatra. Célja hosszd tavon (15-20 év) magas hozam
realizdldsa. A portfolid elozetes elemzések alapjan jol diverzifikdlt, 6sszetételének folyamatos
elemzésével és ennek megfeleld valtoztatasaval biztositja a vagyonkezeld a befektetési kockazatok
minimalizalasat. A rovid tavli nyereségre torekvo spekuldcié nem célja a portfélidnak. A kockazatok
(pl. arfolyamkockazat) csékkentése céljabdl fedezeti ligyletek is kéthetdk. A vildg legnagyobb, jol
ismert, tokeerds, igéretes novekedési lehetéségekkel bird, t6zsdén jegyzett tarsasagainak részvényei
mar jelentdsebb sullyal birnak a portfélion beliil. A részvények vasarlasa kézvetleniil, vagy befektetési
alapon keresztiil térténik. A megndvelt devizakockazat jelentds hatassal lehet pozitiv és negativ
irdnyban egyardnt a portfolid teljesitményére. A portfolid 6sszetételének meghatarozasakor a
vagyonkezel6 a kiilonféle devizdk keresztarfolyamanak varhatd alakulasara nem spekuldlhat.

A portfélid lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kdtvények, Vallalati
kotvények, Kiilfoldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkézi Részvények, Ingatlan Alapok,
Abszolit hozamu Alapok.

A portfélié magasabb kockazatot képvisel, hiszen nagyobb részben tartalmaz hazai és nemzetkozi
részvényeket, mely jelentds arfolyamkockazatot jelent a portfélié szdmara. A részvényhanyad jelentds
részét fekteti nem forintban denominalt értékpapirokba, igy szamolni kell a devizaarfolyam-
kockazattal is. A portfolio csekély mértékben tartalmaz kockazati toke, ingatlan és szarmazékos
alapokba torténo befektetéseket. Az ingatlanalap esetében kozepes mértékl, az ingatlanok
arvaltozasabdl eredd kockazat all fenn, mig a kockazati téke és fedezeti alapok esetében magas
arfolyamkockazatrdl beszélhetiink. A kockazati toke esetében ezen tulmenden magas kibocsatéi és
likviditasi kockazat is van.

A portfélié ido elatti elhagydsa jelentds arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portfélidt valaszté pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a nyugdijba vonulasig,
jelentésen magasabb az esélye annak, hogy a hozama alacsonyabb lesz a nyugdijba vonulasakor az
arfolyam ingadozas kockazata kovetkeztében, mintha a megfeleld ajanlott portfoliot valasztana.

Szakértoi abszolut hozam portfalio

Abszolut hozamra torekvo portfolio. Ez a portfdlio azon pénztartagoknak ajanlott, akiknek a nyugdijba
vonulasig legaldbb 10 éviik van hatra, valamint nem rendelkeznek kelld jartassaggal a befektetési
teriileten, ezért a portfolio 6sszetételének megvalasztasat teljesen a vagyonkezelére szeretnék bizni.
Célja kozép és hosszl tdvon a kockdzatmentes hozamnal magasabb hozam realizalasa. A portfélio
célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetkdzi pénz- és tokepiaci eszkdozok, és ezeken beliil a vagyonkezeld dinamikus portfélié-
allokacidval mozoghasson, a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Nem célja, hogy csak egy
pénz- illetve tokepiaci részteriiletre koncentraljon, hanem egy adott pillanatban a lehet6 legnagyobb
hozammal kecsegtetd teriiletre 6sszpontositja a befektetések nagy részét.

A portféli6 nem ragaszkodik egy allandd részvény-kotvény portfolidaranyhoz, abszolit hozamra
torekvo portfolioként a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni. A portfélioban
vallalt teljes részvénysuly ugyanakkor az alapkezeld célkitlizése szerint nem haladja meg a 70%-ot. A
portfoli6 nemzetkdzi allampapirokon és részvényeken keresztiil devizakockazatot is felvallal,
ugyanakkor a kockazatok csdkkentése céljabél fedezeti ligyletek is kothetok.

A portfélié lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kdtvények, Vallalati
kotvények, Kiilfoldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkozi Részvények, illetve ezen
eszkozokbe fektetd befektetési alapok, Nyersanyag ETF-ek és Abszol(t hozamu alapok.

Ez a portfoli6 magasabb kockazatot képvisel, hiszen a kotvények kamatkockazata mellett
nagymértékben tartalmazhat hazai és nemzetkézi részvényeket, mely jelentds arfolyamkockazatot
jelentenek a portfdlié szdmara. A részvényhanyad jelentds részét fektetheti nem forintban denominalt
értékpapirokba, igy szdmolni kell a devizadrfolyam-kockazattal is. A portféli6 kis mértékben
tartalmazhat kockazati tdoke, ingatlan és szdrmazékos alapokba torténd befektetéseket. Az
ingatlanalap esetében kdzepes mértékd, az ingatlanok arvaltozasabél eredé kockazat all fenn, mig a
kockazati toke és fedezeti alapok esetében magas arfolyamkockazatrél beszélhetiink. A kockazati téke
esetében ezen tilmenden magas kibocsatdi és likviditdsi kockazat is van.
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A portfélié ido elotti elhagydsa kozepes arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portféliot valaszto pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a nyugdijba vonulasig,
magasabb az esélye annak, hogy a hozama alacsonyabb lesz a nyugdijba vonulaskor az arfolyam
ingadozas kockazata kdvetkeztében, mintha a megfeleld ajanlott portfdliét valasztana.

MegaTrend portfolid

A MegaTrend portfélio (2019. marcius 31-ig Klimavaltozasi portfdlid) azon pénztartagoknak javasolt,
akiknek a nyugdijba vonulasig legalabb 15 éviik van hatra és hajlanddak a magas hozam reményében
magas kockazatot vallalni. A MegaTrend portfolid célja hosszli tdvon magas hozam realizilasa
gazdasagi ciklusokon tilnyuld, az egész vilagot érinté hosszd tavu folyamatok altal. Az alap olyan
vallalatok részvényeinek profitnévekedésébol kivan részesedni, amelyek ezen folyamatok nyertesei
lehetnek. Ilyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedo tarsadalom, fejlodd piacok), a
szlikos eroforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag névekedés (megujuld eréforrasok, energia
hatékonysag), az urbanizacid, vagy akar a technoldgiai Ujitdsok, innovacio. A vagyonkezeld a portfolio
kialakitdsakor a torvényi elGirasokon tul, a biztonsdgot és a maximalis diverzifikacio
(kockdzatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kiilféldi értékpapirok kézétt csakis
nyilvdnosan forgalomba hozott és kiilféldi tozsdén jegyzett értékpapirokat vasarolja.

A portfélio lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kdtvények, Vallalati
kotvények, Kulféldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkozi Részvények és Abszolit hozamu
Alapok.

Ez a portfolio magas kockazatot képvisel, hiszen a kétvények kamatkockazata mellett nagymértékben
tartalmazhat nemzetkozi részvényeket, mely jelentds arfolyamkockazatot jelentenek a portfolio
szamara, igy szamolni kell a devizadrfolyam-kockazattal is. Mivel a portfélid egy adott iparag
részvényeire koncentral ezért az iparagi kockazat is magasabb. A portfdlié kis mértékben tartalmazhat
szarmazékos alapokba torténd befektetéseket. A fedezeti alapok esetében magas
arfolyamkockazatrél beszélhetiink.

A portfélié ido eldtti elhagydsa jelentds arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portfélidt valaszté pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a nyugdijba vonulasig,
jelentésen magasabb az esélye annak, hogy a hozama alacsonyabb lesz a nyugdijba vonulaskor az
arfolyam ingadozas kockazata kovetkeztében, mintha a megfeleld ajanlott portfoliot valasztana.

A valaszthat6 fedezeti portfoliok besoroldsa a javasolt befektetési idé és kockazati besorolas alapjan

Javasolt befektetési ido

Portfolio neve (nyugdijkorhatar eléréséig hatralévo évek szama)

1-3 év 1-5 év 5-15 év 15+ év

Pénzpiaci

Klasszikus

Kiegyensulyozott

Szakértoi abszolut
hozam

Novekedési

MegaTrend

Hatélyos: 2024. marcius 7. napjatél.
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Portfolio neve Kockazati besorolas

alacsony kozepes

Pénzpiaci

Klasszikus

Kiegyensulyozott

Szakértoi abszolut
hozam

Novekedési

MegaTrend

A fenntarthatdsagi kockazatok integralasa

A Vagyonkezel6 a fenntarthatdsagi kockazat fogalmat az alabbiak szerint definialja: A fenntarthatdsagi
kockadzat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potenciélis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére. Ilyen fenntarthatdsagi kockazatok példaul a klima kockazat, az atallasi kockazat
vagy a fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088-as szamd, a pénziigyi szolgaltatasi agazatban
a fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrol szolé rendelet (Kdzzétételi Rendelet, SFDR
Rendelet) 6. cikkben foglalt kételezettségének eleget téve, a Pénztar az alabbi tajékoztatast nyujtja a
nyugdijpénztari portfolidk vonatkozasaban.

a.) A szokasos, ,dtlagos” fenntarthatdsagi kockazatoknak kitett, de nem elémozdito vagy
fenntarthato portfolick:

Portfolio neve

Pénzpiaci

Klasszikus
Kiegyensulyozott
Novekedési

Szakértoi abszolit hozam
MegaTrend

Szolgaltatasi

A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integréldsa:

A Vagyonkezel6 a portfolio-kezeléshe atadott befektetési eszkdz vagyonkezelése soran sajat belso
modszertana alapjan értékeli a potencialis befektetési instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a
relevdns kockazatokra és azok kezelésére is. A Vagyonkezeld a fenntarthatd befektetési elveit a
Fenntarthatdsagi Politikdjaban irja le, mely eldirja a hosszUtavon fenntarthatd fejlodési célok mentén
a relevdns kockazatok feltardsdt és a befektetési dontések sordn vald figyelembevételét. A
vagyonkezelési dontések soran a felelds portféliomenedzserek attekintik a potencidlis befektetési
instrumentumok esetében rendelkezésre all6 fenntarthatdsagi kockazati értékelések eredményét. A
kockazatkezelés részeként a fenntarthatésdgi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyiitt
mérlegelésre keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval 6sszevetve.
Amennyiben a Vagyonkezeld Fenntarthatdsagi Politikaja olyan kizarasi elveket hatdroz meg, amely
alapjan a megcélzott befektetési eszkéz nem preferalt, akkor befektetésre csak a Fenntarthatdsagi
Politikdban meghatarozott korldtozdsok mentén keriilhet sor.

Amennyiben a vagyonkezeléshe vett portfolié befektetési politikdja olyan fenntarthatésagi kockazati
profilt hatirozott meg, amely kizarja bizonyos mértéket meghaladé fenntarthatésdgi kockazatok
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felvallaldsat vagy kifejezetten a fenntarthatdsdg elémozditasat célozza meg, akkor a vagyonkezelési
dontések soradn egy adott instrumentum fenntarthatdsagi kockazata vagy a teljes portfélié
fenntarthatésagi kockazatdhoz valé hozzajaruldsa mindenképpen mérlegelésre keriil és ez adott
esetben teljesen vagy részben korlatozhatja az egyes eszkozokbe irdnyuld tényleges befektetések
mértékét.

A fenntarthatdsagi kockazat altal a kindlt pénziigyi termék hozamara gyakorolt valészinii hatasok
értékelésének eredményei:

A Vagyonkezeld altal kinalt pénziigyi termékek (befektetési alapok, vagyonkezelt portfoliék) hozamara
a fenntarthatdsagi kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockazat, fosszilis energiahordozok miatti
extra kiadasok) hatassal lehetnek. Ezen hatdsok jellemzden hosszabb - akar 10 év, vagy azt meghaladé
- befektetési idotav esetén jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akar jelent6s befolyassal is
lehetnek az adott pénziigyi termék hozamanak alakulasara, adott esetben rontva azok teljesitményét.
Révidebb tavon a fentarthatésagi kockazatok azonban még nem feltétleniil érvényesiilnek negativan
az adott vallalat értékpapirjanak arfolyamaban. (Példaul kérnyezetvédelmi szempontok eldtérbe
keriilése folytdn az adott szektorban tevékenykedd vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben
miikodését nem Allitjia at megfeleld idoben a ,hagyomanyos” modellrdl, korszeriibb és
koérnyezetvédelmi szempontbdl fenntarthatonak mindsiilé egyéb modszerre, de rovid tavon az
arfolyamra gyakorolt legnagyobb hatdst a kévetkezd 1-2 éven beliil varhaté eredményalakulas
jelentheti). A fentarthatdsagi kockazat hatasa jellemzéen hosszu tavon jelenhet meg az adott cég piaci
megitélésében és ezaltal piaci értékben is, melyre a Vagyonkezeld az eszkézvalasztasi dontések soran
figyelemmel van.

Az egyes pénziigyi termékek esetében a fenntarthatdsagi kockazatok mértéke eltérd lehet, amelyet a
Vagyonkezel6 folyamatosan nyomon kévet és err6l a Megbizot a jogszabalyokban eldirt modon
tajékoztatja.

b.) Azon portféliok, ahol a fenntarthatosdgi kockazat nem relevans, nem materialis, illetve nem
kimutathato:

Portfdlio neve

Fiiggo
Likviditasi
Mikodesi

A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integraldsanak madja:

A jelen b.) pontban felsorolt portfoliok, mint pénziigyi termékek esetében az Vagyonkezelo a
fenntarthatosagi kockazatokat nem tekinti relevansnak, mivel az eszkézék meghatarozé hanyada
esetében nem mutathatd ki materidlis fenntarthatésagi kockazat. Az egyéb befektetési kockazatok
sokkal meghatarozébbak a termék hozamanak alakulasara és volatilitadsara.

A fenntarthatosagi kockazat vagyonkezelt portfoliok hozamara gyakorolt valdszini hatadsainak
értékelése:

A jelen (b.) pontban felsorolt portfoliok alapjaul szolgalé befektetések fenntarthatdosagi kockazati
kitettségét nem tekintjik relevansnak, ezért a pénziigyi termék hozamara a fenntarthatésagi
kockazatok jellemzden kevéshé vannak hatassal.

Az a) és b) pont alatt felsorolt portfoliok esetében, a pénziigyi termék (értsd nyugdijpénztari portfolid)
alapjaul szolgald befektetések kivalasztasa soran az Vagyonkezelé nem veszi figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl ,fenntarthaté” gazdasagi tevékenységekre vonatkozd specidlis unids kritériumokat
(Taxondmia Rendelet, EU 2020/852), mivel a jelen Szerzdédés targyat képezo portfolidk tekintetében
nem kivan megfelelni az emelt szintii fenntarthatdsagi feltételeknek.
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c.) Elémozdito és fenntarthato portfoliok:

A nyugdijpénztari portfoliok korében jelenleg nem szerepel olyam portfolid, amely a Kozzétételi
Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek
kombinacidjat elomozdité pénziigyi termék vagy a fenntarthaté befektetést célul kitlizo pénziigyi
termék kategdriaba tartozna.

V.2 Portfélio kdz6tti értékpapir atvezetések szabalyozasa

1. A Pénztar portfoliok kozoétti értékpapir atvezetések szabalyai

A Pénztar valaszthatd portfolidinak egymas kozotti, valamint a valaszthaté portféliok és a fliggo

portfoli6 kozotti atvezetéseit a likviditds veszteségkeriilo és kéltségkimélo fenntartdsa miatt

engedélyezi. Az atvezetés nem iranyulhat valamely portfélio tudatos elonyhdz juttatdsara. A

portfoliok kozotti atvezetésre csak akkor keriilhet sor, ha az adott portféliok kozotti (azonos

mértékil) ndvekedés vagy csokkenés az alabbi okokbdl kifolydlag térténik meg:

- Atagok egyedi portfélio-valasztasa szerinti besorolas aktualizalasa miatti valtozasok.

- A pénztartagok altal, vagy részére kifizetett 6sszegek és a mas pénztarbol athozott fedezetek
egylittes hatdsa miatti valtozasok.

- Valaszthato portfolid nyitasa, zarasa, valamint eszkdzallokacids limitek beallitdsa miatt torténo
értékpapir atvezetések.

2. Az atvezetésre Keriild értékpapirok kivalasztasanak elvei és mddszerei

- Az atvezetendd értékpapirokat a Vagyonkezeld valasztja ki.

- Az atvezetendd értékpapirok kivalasztasakor az elsddleges szempont a portfélidkra vonatkozé
limitszabalyok, ill. befektetési politikaban foglaltak teljesitése.

- Akivalasztott, atvezetendo értékpapirok kivezetése esetében a FIFO-modszert kell alkalmazni.

- Az értékpapir atvezetések teljesitésének napjat (kotés datumat) a Vagyonkezeld egyezteti a
Pénztarral.

- A Vagyonkezel6 rendelkezik a Pénztar valaszthatd portfolidinak egymas kozotti, valamint a
valaszthatd portfolidi és a fliggo tételek kozotti értékpapir atvezetésekrol. A rendelkezésnek
tartalmaznia kell az atvezetendd értékpapir megnevezését, ISIN kodjat, atvezetési arat (az
atvezetési ar a jogszabdly szerint meg kell, hogy egyezzen az aznapi megallapitott piaci
eszkozértékkel), atvezetés datumat (kotés és teljesités napja megegyezik) és hogy melyik
portfoliordl/szamlarol, melyik portfoliora/szamlara torténik az atvezetés.

3. Az atvezetés elszdmoldsanak folyamata és az atvezetésekkel kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség

- A Pénztar az egyes portfoliok névelésének vagy csokkentésének kivant mértékét eljuttatja a
Vagyonkezeld részére.

- Az utasitdssal egyidejlileg Pénztar értesiti a Letétkezelot is.

- A Vagyonkezeld kivalasztja az atvezetend6 értékpapirokat.

- Az atvezetésekr6l a normal lgymenetnek megfelelé szerzodések, ill. tranzakciés értesitok
késziilnek azzal az eltéréssel, hogy az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzen az aznapi, a 281/2001
(X11.26.) korm. Rendelet 3. szamua melléklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel.

4. A dontésre jogosultak kére

Az értékpapirok portfoliok kozotti atvezetésére utasitdst adni jogosultak kére azonos a
Pénzkezelési szabalyzat szerint a befektetési szamlak felett diszponalni jogosultak korével.

V. ERTEKELESI SZABALYOK

Al Portfoliok aktualis értéke

A portfolid aktualis értékének szamitasa a portfélioban lévo befektetési eszkozok piaci arfolyamanak
(értékének), valamint likvid eszkoz értékeinek, koveteléseinek és a portfdliét terheld koltségeknek és
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kotelezettségeknek figyelembevételével torténik. A pénztari vagyon piaci értéken torténd értékelését
munkanaponként és a honap utolsé napjara kell elvégezni. A vagyonértékelést a letétkezeld végzi. A
portfolié targynapra vonatkozd aktudlis értékének kiszamitdsa a targynapot kéveté munkanapon
torténik. A szamitas soran a letétkezeld a targynapi - 281/2001. (XI1.26.) kormanyrendelet eldirasainak
megfeleld - arfolyamok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

V.2 Elszamold egységek aktualis értéke

Egy darab elszamold egység aktudlis értéke megegyezik a portfolié aktudlis értékének és a targynapon
mar forgalomban lévo elszamold egységek darabszamanak hanyadosaval, 6 tizedesre kerekitve. Az
elszdmold egységek arfolyamanak megallapitdisa munkanaponként és a hénap utolsé napjara, a

letétkezelo altal torténik. Az értékelést legkésobb az értékelés vonatkozasi napjat koveté masodik
munkanapon kell elvégezni.

Az elszamold egységekkel kapcsolatos tranzakcidkat a pénztar kizardlag elharithatatlan kiilsé ok
miatt, a tagok érdekében, rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett
felfliggesztheti, ha a portféliok nettd eszkozértéke megalapozottan nem allapithaté meg.
Elharithatatlan oknak minosiil, kiildndsen, ha:

- az értékpapirtozsde forgalma sziinetel,

- az AKK referenciahozamok nem hozzaférhetdek,

- az elsédleges forgalmazoi rendszer arfolyamjegyzései nem hozzaférhetéek.

VI. UJ PORTFOLIG BEVEZETESENEK, MODOSITASANAK ES MEGLEVS PORTFOLIO MEGSZUNTETESENEK

SZABALYAI

A Nyugdijpénztar Igazgatétandcsanak hatarozat hozatala esetén jogaban all:
- Ujabb valaszthaté portfélidkat létrehoznia, valamint

- vélaszthaté portfélidkat megsziintetnie és lezarnia, amennyiben a gazdasagos iizemeltetés nem
biztosithaté.

Uj valaszthaté portfolio létrehozasa

Ujabb valaszthatd _portfélic  létrehozasat az Igazgatdtanacs, vagy a Pénztar kiildéttei
kezdeményezhetik. Uj valaszthatd portfolio bevezetését a Pénztar olyan kiildottei javasolhatjak, akik
osszesen legalabb 5 milliard Forint egyéni szamlaegyenleggel rendelkezé pénztartagok csoportjat
képviselik.

Az (j vélaszthaté portfélid bevezetésére irdnyuld kezdeményezés esetén az eldterjesztési
dokumentaciot, kilonésen az (j portfolid befektetési politikdjat, eszkozstrukturajat a Pénztar
befektetésekért felelds vezetdjének és a Pénztar vagyonkezeldjének kézremiikddésével a Pénztar
ligyvezetdje késziti eld, a javaslatot az lgazgatdtanacs hagyja jova. Az Ellenorz6 Bizottsag koteles
eldzetesen megvizsgalni az Uj valaszthatd portfolié bevezetésére vonatkozd javaslatot, és véleményét
az erre vonatkozo ddntés elott az Igazgatotanacs iilésén ismertetni kell.

Uj valaszthaté portfolid bevezetésérdl valé dontés és a bevezetés részleteinek az elfogadasa az
Igazgatotanacs kizarolagos hataskérébe tartozik. Az Igazgatétanacs ezen déntéseit nem hozhatja meg
lilés megtartasa nélkiil.

Elvaras az Uj portféliéval szemben, hogy a kezelése 6nmagaban is gazdasdgos kell, hogy legyen, az
egyes portfélidk koltségeit mas portfélidra haritani nem lehet. Amennyiben az Uj portfélid piaci értéke
a bevezetését koveto egy éven beliil nem éri el az 500 millié Forintot, akkor a Pénztarnak a jelen
Szabdlyzat Valaszthatd portfélid megsziintetése” bekezdésében meghatarozott szabalyok szerint kell
eljarnia.

Az lgazgatétandcs hatarozatadt kovetéen Uj portfélid bevezetését, mint a valaszthatd portfélids
rendszer mddositasidt a Feliigyelet engedélyezi. Az (j valaszthaté portfoli6 bevezetésérdl a
Kuldottkdzgylilést tajékoztatni kell.
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Valaszthato portfolio6 megsziintetése

Amennyiben az adott portfélid piaci értéke 500 millié Forint ala csokken legaldbb 30 napon at, kotelezo
a dontéshozatal a portféli6 megsziintetése vagy fenntartdsa targyaban, kivéve a Pénztar
alapportfdliéjat (Kiegyensulyozott portfélid, 2008.01.31-ig Menedzselt B Alap), amely a piaci értékétol
fliggetleniil nem sziintetheté meg.

Valaszthaté portfélio lezardsardl, megsziintetésérél a Nyugdijpénztdr az érintett pénztartagjait
legalabb 1 hénappal a portfélio lezarasa, megsziintetése eldtt irdsban tajékoztatja, és felajanlja a
megsziintetett portfélid elszdmold egységeinek mas portfélidba térténo athelyezését.

Amennyiben a pénztartag a megsziiné portfélidban elhelyezett befektetéseinek az athelyezésérdl, a
nyugdijpénztartél a megsziintetésrol szold értesitésének a kézhezvételétol szamitott 30 napon beliil
nem rendelkezik, a Nyugdijpénztarnak jogaban 4&ll az A&ltala meghatarozott portfolidba
(,Kiegyensulyozott portfolié (2008.01.31-ig Menedzselt B Alap”) athelyeznie a pénztartag elszamolo
egységeit.

A megsziintetett portfélid elszamold egységeit a Nyugdijpénztar portfolié valtasi tranzakcidval helyezi
at az aj portfélid elszdmold egységeibe.

Lezart portfélioba befizetés nem teljesithets. A Nyugdijpénztarnak joga van lezart portfoliokkal
megegyez6 eszkozosszetétellel 4j portfoliot nyitni késobb.

Egy meglévo portfoli6 modositasa, illetve megsziintetése a portfolios rendszer modositasanak
mindsiil, melyet a Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa hatarozhatja el.

Valaszthatd portfdlic megsziintetésére vonatkozd doéntés, illetve a moddositott rendelkezéseket
tartalmazd szabalyzat elfogadasa a Pénztar lgazgatétanacsanak kizarélagos hataskérébe tartozik. Az
Igazgatdtanacs ezen ddntéseit nem hozhatja meg iilés megtartasa nélkiil.

Az Ellen6rz6 Bizottsag koteles el6zetesen megvizsgalni a portfolid megsziintetésére vonatkozo
javaslatot, és véleményét az erre vonatkoz6 déntés elott az lgazgatdotanacs llésén ismertetni kell.

A vélaszthaté portfélids rendszer miikddtetése a Feliigyelet erre vonatkozd engedélye birtokaban
modosithatd. A modositasrol a kiildottkozgyllést tajékoztatni kell.

Valaszhaté portfdlié modositasa

A valaszthatd portfélic mddositasara, jelentés mértéki atalakitdsara vonatkozo dontés, illetve a
moédositott rendelkezéseket tartalmazé szabdlyzat elfogaddsa a Pénztar lgazgatdtanacsanak
kizarélagos hataskorébe tartozik.

Jelentds mértékl atalakitas a portfolio kockazati szintjének, elnevezésének, ajanlott pénztartagi
korcsoport besorolasanak valtozasa.

Az lgazgatotanacs ezen ddntéseit nem hozhatja meg (ilés megtartdsa nélkiil. Az Ellen6rz6 Bizottsag
koteles el6zetesen megvizsgalni a portfoli6 mddositasara vonatkozo javaslatot, és véleményét az erre
vonatkozo dontés el6tt az Igazgatotanacs iilésén ismertetni kell.

A valaszthatd portfélios rendszer miikddtetése a Feliigyelet erre vonatkozd engedélye birtokdban
modosithatd. A modositasrol a kiildottkozgyllést tajékoztatni kell.

Beolvadd pénztarak portfolidival kapcsolatos specialis szabalyok

Mas pénztdr beolvadidsa esetén a fedezeti vagyon az egyesiilési megallapodas szerinti,
alapértelmezésben a részvényaranyt tekintve a legkdzelebbi portfélidba olvad be. Amennyiben a
beolvadé pénztar fedezeti portfélidja jelentésen eltér a befogadd pénztar portféliditdl, akkor az
egyesiilési megallapodas részeként donthet Ugy a két pénztar, hogy a beolvadd pénztar portfélidja Uj
portfolioként miikodik tovabb a befogadd pénztarban.

Azon tagok, akik mind a beolvadd, mind a befogadd pénztarban tagsaggal rendelkeznek és a portfdlidk
eszkdzdsszetétele azonos, a befogadd pénztari portfolioba Osszevezetésre keriilnek a fedezeti
egyenlegek a beolvadas forduldénapjit kovetd, pénztar altal megjeldlt hataridén belil. Kilénb6z6
eszkoz-osszetételli portfolidval rendelkez6 pénztartagoknal a, Pénztar altal megjelslt nyilatkozattételi
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hatariddn beldl tett nyilatkozat esetében a tag altal valasztott portfélidba, nyilatkozat hidnyaban, vagy
hataridon tal tett nyilatkozat esetében pedig a befogadd pénztarnal ezen esetre kijeldlt portfélidba
keriil jovairasra a fedezeti vagyon.

Mas tipusy atalakulds bekovetkezése esetén (pl. egyesiilés, szétvalds) a jelen Valaszthaté Portfélids
Szabdlyzat - az atalakulads részleteinek és koriilményeinek ismeretében, azok figyelembevételével -
kiegészitésre keril a részletszabalyokkal.

VII. MUKODESHEZ ES A PORTFOLIOVALTASHOZ KAPCSOLODO DiJAK/KOLTSEGEK

A portfélidk koltségei a - a jelen Szabalyzatban foglaltak esetek kivételével - portfélidba befektetést
eszkodzl6 pénztartagokat terhelik.

Jelen Szabalyzat 1. sz. mellékletét képezi a kondicids lista, amely minden, a valaszthato portfolios
rendszerrel kapcsolatos, a tag részére felszamitott dijat tartalmazza. A Kondicids lista a Valaszthato
Portfoliés Szabalyzat mddositasaval egyiitt valtozhat.

A Valaszhatd Portfélidos Rendszer létrehozasdhoz, illetve (j portflid bevezetéséhez sziikséges
forrdsokat a Pénztdr a miikodési tartalékabdl fedezi, ennek keretében fejleszti ki a sziikséges
informatikai, szdmviteli és jelentési rendszert, valamint hatdrozza meg a pénztartagok
tajékoztatdsanak maodjat.

A Valaszhato Portfélios Rendszer folyamatos befektetéseinek, mikédtetésének vagyonardnyos

koltségeit a fedezeti tartalékbdl kell biztositani (pl. vagyonkezeldi dij, letétkezeldi dij, forgalmazasi
dijak).

A Viélaszhatd Portfélidos Rendszer miikodtetésével kapcsolatos egyéb, nem vagyonaranyos kéltségek
(informatika, Uj portfolio bevezetése stb.) a mlkoédési tartalék terhére szamolhatdak el.

VIII. A VALASZTHATG PORTFOLIOS RENDSZER MUKODTETESENEK ES A PORTFOLIO VALASZTAS, ILLETVE

VALTAS ELJARASI SZABALYAI

VI Portfolio valasztas

A pénztartag a Pénztarba vald belépéskor a belépési nyilatkozaton valaszthat portféliot, ennek
hidnyaban a Kiegyensulyozott portfélioba, azaz az alapportfolioba keriilnek az Uj tagok befizetései a
portfoliovaltasi igény beérkezéséig.

Amennyiben a pénztartag valasztasa a belépési nyilatkozaton nem egyértelm(, a Pénztar a valasztas
tisztdzdsa érdekében megkeresi a pénztartagot a kiilon szabdlyzatban rdgzitett, hibds belépési
nyilatkozatok kezelésére irdnyadé eljdrasnak megfelelGen.

A elso portfélidvalasztas dijmentes, igy az Gjonnan belép6 pénztartagok és a masik nyugdijpénztarbdl
atlépok portfolid valasztasaeért a nyugdijpénztar dijat nem szamol fel.

VIIL.2 Befizetések kezelése

A Pénztar a tagdijakbdl, a tdmogatasokbdl és egyéb tagdij jellegli bevételeib6l Fedezeti, Miikddési és
Likviditasi tartalékot hoz létre az Alapszabalyban meghatarozott fedezeti-mikodési-likviditasi bontas
szerint. A Fedezeti tartalékon beliil elkilénitetten kezeli a pénztartagok egyéni szadmlait és
szolgaltatasi szamlait.

A Pénztarba érkezd befizetések beazonositasukig, azaz az egyéni szamldra torténd jovairasukig a
fliggd” portfélidban keriilnek befektetésre.

A nyugdijpénztar a befizetéseket a portfélidhoz tartozé elszdmold egységekre valtja at és az egyéni

szamldra toérténd jovairast kovetden a befizetett tagdijak (tovabba az egyéb tagdij jellegli bevételek)
egyéni fedezeti szdmlara jutd részét a Nyugdijpénztar a tag altal kivalasztott portfélidba helyezi el ez
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altal a fedezeti tartalék - a valaszthatds portfolids rendszer keretében - a tagok altal meghatarozott,
valaszthat6 portfélidkba, vagy az alapportfélioban (lasd VIIL1) keriil befektetésre.

A pénztartag egyéni szamlajan lévo egyenleg az egyes valaszthatd portféliok kozott nem oszthatd meg,
a tag egy adott idopontban csak egy portfolit valaszthat egyéni szamlan lévo egyenlegének
befektetése céljabal.

VIIL3 Hozam

A nyugdijpénztar altal egy adott valaszthaté portfélion elért, koltségekkel csékkentett teljes
befektetési hozam (a realizalt hozam és az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhatdo hozam) a
valaszthatd portféliod, és ezen keresztiil az ahhoz tartozé, a pénztartag egyéni szamlajan nyilvantartott
elszdmold egységek értékét aranyosan noveli. Az egyéni szamla egyenlege az aktudlis elszamolé
egységek szdmanak és az elszdmold egységek arfolyamdanak szorzatdval egyezik meg (nettd
eszkozérték), amely tartalmazza a befizetésekbdl jovairt tokét, valamint a jovairt teljes befektetési
hozamot. A nyugdijpénztar eszkdzértékelése egyben hozamszamitasnak felel meg.

VIll.4 Portfoliovaltas

A pénztartag a felhalmozasi idoszakban portfoliot valthat, azaz kérésére a meglévo elszamolo
egységek a kondicids listdban meghatarozott feltételekkel mas valaszthatd portféliéba athelyezhetdk.

- A portfélidvaltasi igény a nyugdijpénztar erre rendszeresitett nyomtatvanyan irasban, vagy a
pénztar internetes oldalan elérheté Online Ugyfélszolgalaton (eldzetes regisztraciot kévetoen)
elektronikusan nyujthaté be.

- Amint a portfélidvaltas teljesitéséhez sziikséges, érvényes igény (irasban, vagy elektronikusan az
Online Ugyfélszolgalaton) a Pénztar rendelkezésére all, a portféliovaltasra vonatkozo
igénybejelentés visszavondsara mar nincs lehetdség. Ervényes, a Pénztdr altal elfogadott az igény,
ha az

= az irasban tett portféliovaltasi igény esetén: a kérelem (nyomtatvany) hibatlan, hidanytalan
adattartalommal beérkezik, amelyet a Pénztar a szamitdgépes rendszerében rogzit.
Amennyiben a kérelem megfelel a jogszabalyban és a Pénztar szabalyzatdban foglalt
kovetelményeknek, azt a beérkezést kdvetd 5 munkanapon beliil kell elfogadni, amennyiben
a fenti feltételeknek nem felel meg, hidnypétlasra kell visszakiildeni.

= elektronikus portfoliovaltasi igény esetén a Pénztar pénztartag nyilvantartott email cimére
vagy telefonszdmara megerdsitd kédot kiild, melynek az Online ligyfélszolgalati feliileten
térténé megadasaval a pénztartag véglegesitheti a szandékat. Véglegesités hianyaban a
portféliovaltasi szandék meghildsul. A Pénztar az elektronikusan igényelt portfoliovaltas
esetén jovahagyd visszajelzést kiild. Online portfélidvaltas esetén, az igény visszavondsara
a Pénztartdl kapott megerdsité kod beirdsa és elkiildése utdn nincs lehetdsége a
pénztartagnak.

A portfolidvaltds a pénztartagnak a meglévo elszamold egységek athelyezésére vonatkozo
kérelmének a nyugdijpénztar altali elfogadasat kévet6 els6 munkanapon keriil inditasra.

Amennyiben az érintett pénztartag egyéni szamlaja tekintetében folyamatban levé megbizasa van,
akkor a folyamatban levé megbizas teljesitését kovetd els6 munkanapon keriil sor az elszdmolé
egységek cseréjére. A portfolidvaltds az inditds napjat kévetd hat banki munkanap mulva keriil
lezérasra.

Amennyiben a portfélidvaltadsra irdnyuld kérelem rogzitése napjadn a pénztartag egyéni szamldja
tekintetében 10 év varakozasi ido leteltét kovetd részkifizetés van folyamatban, a portfélidvaltasra a
szolgaltatads soran teljesitendd kifizetés pénztar altali elinditasat koveté 5 munkanapon beliil keriil
sor.

A portféliévaltassal a pénztartag egyidejiileg rendelkezik a jovében az egyéni szamldjan jovairt
befizetéseknek az Uj portfélié szerinti befektetésérol is.

Hatélyos: 2024. marcius 7. napjatél.
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A nyugdijpénztar a valtas lezardsa utan, a valtas honapjat koveto 30 napon beliil a pénztartagot értesiti
a portféliovaltds megtorténtérél az alabbi tajékoztatd adatokkal: a portfélidvaltas forduldnapja, a
fordulénapon fennallé egyéni szamla egyenleg, régi portfélio megnevezése, Uj portfélié megnevezése,
portfolidvaltas koltsége.

Az adott munkanapra vonatkozd portfélid valtdsi igényeket a Pénztdr o6sszegzi. Az igények
teljesitéséhez kapcsolddo koltségeket az érintett pénztartagok viselik.

Az elszamolo egységek athelyezése két lépéshen torténik.

1. A portféli6 valtas napjara (fordulénap) vonatkozéan meghatarozasra keriil az egyéni szamlan
nyilvantartott elszamold egységek aktudlis értéke (szdmlakdvetelés Ft-ban kifejezett értéke
az egyéni szamlan a forduldnapon nyilvantartott elszdmold egység darabszam és a
fordulénapra vonatkozé arfolyam szorzataként) és ennek az 1 ezreléke. Ha az 1 ezrelék értéke
nagyobb, mint 2000 Ft, akkor a 2000 Ft-nak megfeleld elszdmold egység darabszam csokkenti
az elszdmold egységek darabszamat.

2. A kéltséggel csokkentett, athelyezendd elszamold egységek a fordulénapi aron eladasra
keriilnek, majd ezzel egy idében a kapott 6sszegh6l az Gj portfélionak megfeleld fordulénapi
aron vétel torténik, amivel lezarul a portféliovaltas.

A gyakori portfoliovaltasnak lehetnek a pénztartagra nézve hatranyos koévetkezményei: a
portféliovaltasokért felszamitott adminisztracios dij cs6kkenti a vagyont, illetve a portfélio valtaskor a
valtas datumaig elért negativ befektetési eredmény realizaldédik.

A hat kiilonb6z6 portfélioban elhelyezett megtakaritasok, illetve a fiiggo portfolio befektetése
egylittesen a Befektetési politikdban meghatarozott eszkdzallokacids limitek figyelembevételével
torténik.

VIIIL5 Elszamold egységek dsszevonasa, felosztasa

A Pénztar az elszdmold egységeket nem vonja dssze, illetve nem osztja fel.
Az elszdmold egységek aktudlis értékét a nyugdijpénztar szazezred forint pontossaggal tartja nyilvan.

IX. A PENZTARTAGOK TAJEKOZTATASANAK SZABALYAI

A Nyugdijpénztar az eszkozértékelési gyakorisdgnak megfelelden Ugyfélszolgalatan, ill. Interneten
kozli az elszdmold egységek aktudlis értékét. Tovabba a nyugdijpénztér a tagokat évente egyszer, a
jogszabalyban meghatdarozott hatariddig irdsban értesiti egyéni szamlajuk allasarol.

Az MNB altal miikddtetett internetes honlapon (www.mnb.hu; www.kozzetetelek.hu) megtalalhatok a
pénztarak mikddését, miikédésének eredményeit bemutatd, 6sszehasonlité adatok.

A Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1) szdmd, az dénkéntes nyugdijpénztarak valaszthato portfolios
rendszerének kialakitasarél, miikodtetésérol sz6lé ajadnldsa a www.mnb.hu honlapon és a Pénztar
internetes honlapjan is megtalalhato.

A kondicids listdban szerepld adatok esetleges valtozasardl - ha azok a tagok szdmara nem kedvezé
irdnyl modositast jelentenek -, a nyugdijpénztar a pénztartagokat a valtozds érvénybe lépése elott
legaldbb egy hénappal a nyugdijpénztar honlapjan kdzzétett hirdetményben tajékoztatja. Kedvezo
valtozas esetén is tajékoztatast kell adni a Pénztar honlapja és ligyfélszolgalata Gtjan.

A nyugdijpénztar a portfoliok bezarasardl az érintett pénztartagokat a valtozas érvénybe lépése elott
legaldbb egy hénappal a nyugdijpénztar honlapjan kézzétett hirdetményben értesiti.

Azt megeldz6 5 évvel, hogy a pénztartag eléri a rd irdnyadd 6regségi nyugdijkorhatart, a Pénztar az
éves szamlaértesitd kikiildésekor részletes, irdsos tajékoztatast ad a pénztartag szdmara az altala
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valasztott portfolio(k) dsszetételérol, kockazatardl, varhatd teljesitményérél, valamint ismerteti a
tobbi portfélié kockazatat, az esetleges portfoliovaltas,- megosztas kovetkezményeit.

X. SZAMVITELI, NYILVANTARTASI ES INFORMATIKAI HATTER

A Pénztar olyan nyilvantartasokat vezet, amely az elszdmol6 egységes valaszthat6 portfélids rendszer
jogszabalyok altal eldirt miikodtetéséhez sziikséges szamviteli és informatikai hatteret biztositja. A
Pénztar a befektetett eszkozoket tartalmazd analitikus nyilvantartasat Ggy alakitotta ki, hogy az
alkalmas legyen az egyes valaszthatd portfoliok szerinti nyilvantartasra. Az egyéni szamlak, az
azokhoz tartozd hozambevételek és a befektetési koltségek valaszthatd portfélionként elkiildnitetten
keriilnek kimutatasra.

A Pénztar szamviteli politikdja keretében elkésziti a pénztartagok valasztasa szerinti befektetési
portfoliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek pénztartagonként elkiilonitett
nyilvantartasara vonatkozé szabalyozasat.

Pénztar olyan informatikai hatteret alakitott ki, amely:

- lehetové teszi a tagok portfolio6 valasztasara, valamint portféliovaltasra vonatkozo
rendelkezéseinek nyilvantartasat és nyomon kovetését,

- biztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztiil az egyes befektetési portfoliok
hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koéltségeknek valaszthaté portfolidnként térténd
elkiilonitett nyilvantartasat,

- lehetové teszi jelen szabalyzatban meghatarozott nyilvantartdsi és szamviteli szabalyok
érvényesiilését,

- megfelel a jogszabalyok altal eldirt adatbiztonsagi és tartalmi eldirdsoknak.

XI|. A RENDSZER BEVEZETESENEK, MODOSITASANAK, MUKODTETESE SZUNETELTETESENEK, ILL.

MEGSZUNTETESENEK SZABALYAI

Rendszer sziineteltetése

A valaszthatd portfélios rendszer sziineteltetésére rendkiviili kériilmények kozott keriilhet sor. Ilyen
rendkiviili kériilménynek mindsiil az, ha a Pénztar hat valaszthaté portfélidja koziil 6t portfélidban lévo
osszes vagyon értéke 500 millié Forint ald csékken. A rendszer sziineteltetésére vonatkozé dontés,
illetve a mddositott rendelkezéseket tartalmazd szabdalyzat elfogaddsa a Pénztar Igazgatétandcsanak
kizdrélagos hataskérébe tartozik. Az Ellendrzé Bizottsdg koteles elézetesen megvizsgdlni a
valaszthatd portfolios rendszer sziineteltetésére, a miikodtetésének a sziineteltetést koévetd
folytatadsara és a rendszer megsziintetésére vonatkozd javaslatot, és véleményét az erre vonatkozd
dontés elott az Igazgatotanacs lilésén ismertetni kell. A dontésrol a Kiildottkdzgyllést tajékoztatni kell.

A valaszthatd portfélios rendszer sziineteltetése azt jelenti, hogy a Pénztar atmenetileg nem teszi

lehetové tagjai szamara a portfoliovaltast, tovabba a portfolio valasztast. Az (j belépok az

alapportfélidba (Kiegyensulyozott portfélid, 2008.01.31-ig Menedzselt B Alap) keriilnek.

A portfoliokbol a tagsagi viszony megszinésével, részkifizetésével teljesitésével kapcsolatos

pénzkivonast azonban korlatozni nem lehet.

A sziineteltetésrol szold dontést kovetd egy hdnapon belill az lgazgatétandcs koteles a

Kuldottkdzgylilést 6sszehivni lenti kérdésekben vald dontés meghozatala érdekében.

A rendszer sziineteltetése a Kiildottkozgylilés id6pontjdig tart, ahol a Pénztir Igazgatdtanacsa

beszamol a rendszer sziineteltetését kivaltd indokokrdl, és a Kiildéttkozgyllés a kovetkezd

hatarozatok egyikét hozza:

- avalaszthaté portfélids rendszer mikoédtetését megsziinteti,

- amennyiben a Rendszer mddositasaval a valaszthato portfolios rendszer miikédtetésének
akadalyai elharulnak, gy felkéri, a valaszthatd portféliés rendszer miikédését az Gj helyzetnek
megfeleléen atalakitja,
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- amennyiben a Rendszer miikddésének folytatdsa elél az akadalyok elhdrulnak, a valaszthatd
portfolids rendszer miikodését visszadllitia és dont a valaszthatd portféliés rendszer
sziineteltetését kovetd folytatasardl. Ez esetben a Pénztar a Felligyelet altal kordbban jévahagyott
Szabdlyzat alapjan folytathatja miikodését.

A rendszer miikodtetésének sziineteltetését, illetve folytatasat a Feliigyeletnek be kell jelenteni.

Rendszer megsziintetése

A vélaszthatd portfdlids rendszer megsziintetésére rendkiviili kdriilmények kdz6tt keriilhet sor. Ilyen
rendkiviili kériilménynek mindsiil az, ha a Pénztar hat valaszthaté portfélidja koziil 6t portfélioban lévo
osszes vagyon értéke atlagosan 500 millié Forint ald csokken egy éven keresztiil. A megsziintetést a
Pénztdr Igazgatotandcsa kezdeményezheti. A rendszer megsziintetésérél vald doéntés a
Kildéttkézgyilés kizardlagos hatadskorébe tartozik. Az Ellendérzé Bizottsdg koteles eldzetesen
megvizsgalni a rendszer megsziintetésére vonatkozé javaslatot, és véleményét az erre vonatkozé
dontés eldtt a Kiild6ttkdzgylilésen ismertetni kell. A valaszthatd portfélids rendszer a Feliigyelet erre
vonatkozé engedélye birtokaban sziintetheté meg.

XIl. ZARO RENDELKEZESEK

A Pénztar 2023. december 13. napjan megtartott Kiildottkozgytilése a Valaszthato Portfolios Szabalyzat
fentiek szerinti modositasat, mint akarataval mindenben egyezdt fogadta el. A mddositasokkal
egységes szerkezetbe foglalt Szabalyzat - a modositast jovahagyo MNB hatarozat birtokaban, de
legkorabban 2023. januar 1. napjatol lép hatalyba azzal, hogy a mdédositasok hatalybalépéséhez az Opt.
49/B. § (3) és a 49/D. § (2) bekezdéseiben lévo, erre vonatkoz6 rendelkezések modositasanak a
hatalybalépése sziikséges.

Amennyiben az MNB-nek a jelen Valaszthat6 Portfolids Szabalyzat mddositasat jovahagyé hatarozata
2024. januar 1-jén nem all még a Pénztar rendelkezésére, gy a jelen Szabalyzat az azt jovahagyo MNB
hatarozat Pénztar altali kézhezvétele napjat kdveté munkanapon lép hatélyba.

/Hatalyba lépés: 2024. marcius 7. napja

Hatélyos: 2024. marcius 7. napjatél.
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1. sz. melléklet Kondicios lista

A portfdliovaltds adminisztraciés dija a pénztartag egyéni szadmlakovetelésének 1 ezreléke, de
legfeljebb 2000 Ft. Portfélidvaltaskor a portféliovaltas koltségével csokkentett vagyon kerdil at a tag
altal valasztott portfélidba.

A portfélidvaltas adminisztracids dija az aldbbi esetekben nem keriil felszamitasra:

1. Portfélid megsziintetése esetén a megsziintetésre keriild portfélioban lévé vagyonnak a
kijeldlt portfolidba térténd athelyezése, vagy a tag altal valasztott masik portfélioba térténd
athelyezés esetén (feltéve, hogy a portfélio valtasi igény a portfélidé megsziintetésének
hatalybalépését kdvetd 60 napon beliil beérkezik a pénztarhoz)

2. Portfolio atalakitasa (modositasa) esetén, amennyiben a pénztartag portfolid valtasi igénye a
portfdlio modositas hatalybalépését koveto 60 napon beliil beérkezik a pénztarhoz.

3. Amennyiben a pénztartag a nyugdijpénztar altal lzemeltetett online feliileten (Online
Ugyfélszolgalat) nyuijtja be a portfdlié valtasi igényét.

4. Azon pénztartagok esetében, akiknek a hibatlanul kitélt6tt portfdlié valtasi igénye az irdnyado,
varhaté 6regségi nyugdijkorhatart megel6zo 5 éven beliil érkezik be a Pénztarhoz.

Hatélyos: 2024. marcius 7. napjatél.
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Zaradék:

Alulirottak tanusitjuk, hogy az Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar (székhelye: 1091 Budapest, UllGi ut 1)
Valaszthatd Portfélio Szabdalyzatdnak médositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt fenti szévege
megfelel a Nyugdijpénztar kildottkozgyllése altal 2023. december 13. napjan elfogadott
modositasoknak.

Budapest, 2023. december 13.

Banfalvi Istvan dr. Pintér Dorottya
igazgatdotanacs elndke, levezetd elnok jegyzokonyvvezeto
Velényi Aliz Nagy Timea
jegyzokényv hitelesitd jegyz6konyv hitelesitd
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