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Tajékoztatd a fenntarthatosagi kockazatokrol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088-as szamu, a pénziigyi szolgaltatasi agazatban
a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol szolo rendeletben (Kozzétételi Rendelet, SFDR
Rendelet) foglalt kotelezettségének eleget téve, a Pénztdr az aldbbi tijékoztatdst nyljtja a
fenntarthatosagi kockazatokrol a nyugdijpénztari portfoliok vonatkozasaban.

A fenntarthatosagi kockazatok integralasa

A Vagyonkezeld a fenntarthatdsagi kockazat fogalmat az aldbbiak szerint definidlja: A fenntarthatdsagi
kockazat olyan kornyezeti, tadrsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére. Ilyen fenntarthatdsagi kockazatok példaul a klima kockazat, az atallasi kockazat
vagy a fosszilis energiahordozdk miatti extra kiadasok.

a.) A szokasos, ,atlagos” fenntarthatosagi kockazatoknak Kkitett, de nem elémozdité vagy
fenntarthato portfoliok:

Portfdlid neve

Klasszikus
Kiegyensulyozott
Novekedési

Szakértdi abszolUt hozam
Megatrend

Szolgaltatasi

Pénzpiaci

A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integralasa:

A Vagyonkezel6 a portfolio-kezeléshe atadott befektetési eszkdz vagyonkezelése soran sajat belso
modszertana alapjan értékeli a potencialis befektetési instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a
relevans kockazatokra és azok kezelésére is. A Vagyonkezeld a fenntarthatd befektetési elveit a
Fenntarthatdsagi Politikajaban irja le, mely eldirja a hosszutavon fenntarthat6 fejlodési célok mentén
a relevans kockazatok feltardsat és a befektetési dontések soran vald figyelembevételét. A
vagyonkezelési dontések soran a felelds portfoliomenedzserek attekintik a potencialis befektetési
instrumentumok esetében rendelkezésre allo fenntarthatésagi kockazati értékelések eredményét. A
kockazatkezelés részeként a fenntarthatésagi kockazatok a tébbi befektetési kockazattal egyiitt
mérlegelésre keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatésagaval 6sszevetve.

Amennyiben a Vagyonkezeld Fenntarthatdsagi Politikdja olyan kizarasi elveket hatdroz meg, amely
alapjan a megcélzott befektetési eszkéz nem preferalt, akkor befektetésre csak a Fenntarthatdsagi
Politikdban meghatarozott korlatozdsok mentén keriilhet sor. Amennyiben a vagyonkezelésbe vett
portfolié befektetési politikdja olyan fenntarthatdsagi kockazati profilt hatarozott meg, amely kizarja
bizonyos mértéket meghaladé fenntarthatosagi kockazatok felvallalasat vagy kifejezetten a
fenntarthatosag elémozditasat célozza meg, akkor a vagyonkezelési déntések soran egy adott
instrumentum fenntarthatdsagi kockazata vagy a teljes portfélié fenntarthatésagi kockazatdhoz valé
hozzajaruldsa mindenképpen mérlegelésre keriil és ez adott esetben teljesen vagy részben
korlatozhatja az egyes eszkdzdkbe irdnyuld tényleges befektetések mértékét.

A fenntarthatosagi kockazat altal a kinalt pénziigyi termék hozamara gyakorolt valdszinli hatasok
értékelésének eredményei:

A Vagyonkezel altal kinalt pénziigyi termékek (befektetési alapok, vagyonkezelt portfolidk) hozamara
a fenntarthatdsagi kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockazat, fosszilis energiahordozok miatti



ALFA

VIENNA INSURANCE GROUP

extra kiadasok) hatassal lehetnek. Ezen hatdsok jellemzden hosszabb - akar 10 év, vagy azt meghaladé
- befektetési idotav esetén jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akar jelentds befolyassal is
lehetnek az adott pénziigyi termék hozamanak alakulasara, adott esetben rontva azok teljesitményét.
Rovidebb tavon a fentarthatésagi kockazatok azonban még nem feltétleniil érvényesiilnek negativan
az adott vallalat értékpapirjanak arfolyamaban. (Példaul kérnyezetvédelmi szempontok eldtérbe
keriilése folytdn az adott szektorban tevékenykedd vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben
mikodését nem dallitia at megfelelo idoben a ,hagyomanyos” modellrol, korszeriibb és
kornyezetvédelmi szempontbdl fenntarthaténak mindsiilé egyéb modszerre, de rovidtadvon az
arfolyamra gyakorolt legnagyobb hatdst a kévetkezo 1-2 éven beliill varhato eredményalakulas
jelentheti). A fentarthatdsagi kockazat hatdsa jellemzden hosszu tdvon jelenhet meg az adott cég piaci
megitélésében és ezaltal piaci értékben is, melyre a Vagyonkezel6 az eszkdzvalasztasi dontések soran
figyelemmel van.

Az egyes pénziigyi termékek esetében a fenntarthatosagi kockazatok mértéke eltéro lehet, amelyet a
Vagyonkezel6 folyamatosan nyomon kévet és err6l a Megbizot a jogszabalyokban eldirt modon
tajékoztatja.

b.) Azon portféliok, ahol a fenntarthatésdgi kockazat nem relevidns, nem materidlis, illetve nem
kimutathato:

Portfdlié neve

Fiiggo
Likviditasi
MUikodési

A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integraldsanak madja:

A jelen b.) pontban felsorolt portfoliok, mint pénziigyi termékek esetében az Vagyonkezelo a
fenntarthatdsdgi kockazatokat nem tekinti relevansnak, mivel az eszkézok meghatdrozé hanyada
esetében nem mutathatd ki materidlis fenntarthatésagi kockazat. Az egyéb befektetési kockazatok
sokkal meghatarozdébbak a termék hozamanak alakulasara és volatilitdsara.

A fenntarthatosagi kockazat vagyonkezelt portfoliok hozamara gyakorolt valészinli hatasainak
értékelése:

A jelen (b.) pontban felsorolt portfélidk alapjaul szolgdlé befektetések fenntarthatésagi kockazati
kitettségét nem tekintjik relevansnak, ezért a pénziigyi termék hozamara a fenntarthatdsagi
kockazatok jellemzéen kevéshé vannak hatassal.

Az a) és b) pont alatt felsorolt portfoliok esetében, a pénziigyi termék (értsd nyugdijpénztari portfolio)
alapjaul szolgalé befektetések kivalasztdsa soran az Vagyonkezeld nem veszi figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl ,fenntarthaté” gazdasagi tevékenységekre vonatkozd specidlis unids kritériumokat
(Taxonédmia Rendelet, EU 2020/852), mivel a jelen Szerzddés targyat képezo portfolidk tekintetében
nem kivan megfelelni az emelt szintii fenntarthatdsagi feltételeknek.

c.) Elémozdité és fenntarthato portfolidk:

A nyugdijpénztari portfoliok kérében jelenleg nem szerepel olyam portfolid, amely a Kodzzétételi
Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kdérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek
kombinacidjat elémozdité pénziigyi termék vagy a fenntarthatd befektetést célul kitliz6 pénziigyi
termék kategdriaba tartozna.
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