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Az AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyuqdijpénztar 2020. évi gazdalkodasarol
nyilvanossagra hozandoé adatok

Az Onkéntes Nyugdijpénztar miikodés megkezdésének idépontja: 1995. november 22.

A pénztar tisztségviseldinek neve és beosztasa:

A pénztar Igazgatétanacsa A pénztar Ellendrzé Bizottsaga
Az Igazgatétanacs elndke: Banfalvi Istvan Az Ellenérzd Bizottsag elndke: Varga lldiko
Az Igazgatétanacs tagjai: Az Ellenérz6 Bizottsag tagjai:
dr. Gati Gyorgy dr. Nagy Laszlo
Horvath Gyula Szabdo Tibor

Az Onkéntes Pénztar teljesitménymérésének fébb mutatéi, valtozasai

1. A Pénztar targyév eleji és végi taglétszama

Megnevezés 2020. januar 01. 2020. december 31.
Taglétszam (f6) 173.366 172.398

2. Atagdijbevételek pénztari tartalékok k6zotti megosztasanak aranyszamai

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasa 2019. évhez képest nem valtozott. A tag befizetésébdl
szarmazo elsd 4.000.- Ft a beléptetés egyszeri mikddési koltségeinek fedezetére szolgal.

Eves tagdij 10.001- | 120.001- | 240.001- | 500.001- ,
befizotésok (Foy | OL0.000Ft | 1o 00Ft | 240.000Ft | 500.000Ft 1.000.000Ft -000-001Ft-tol
Fedezeti tartalék 90,0 % 94 % 95 % 97 % 98% 100%
Mikédési tartalék 10,0% 6 % 6 % 3% 2% 0%
Likviditasi tartalék 0% 0% 0% 0% 0% 0%

3. A pénztar fedezeti tartalékanak targyévi nyitd és zaré értéke (ezer Ft)

Megnevezés 2020. januar 01. | 2020. december 31.
,Klasszikus” valaszthato portfolio értéke 13744 912 14 318 194
,Kiegyensulyozott” valaszthaté portfolid értéke 118 855 534 124 507 608
.Novekedési’ valaszthatd portfolio értéke 30 754 021 34 840 142
~>zakeértdi abszolut hozam” valaszthatd portfolié értéke 21136 712 22 696 295
.Megatrend” valaszthato portfolio értéke 8 386 496 12 952 642
"Szolgaltatasi" portfolid értéke 231083 221 047
Fedezeti tartalék értéke 6sszesen: 193 108 758 209 535 928

4. A pénztar fedezeti tartalékanak netté és brutto, valamint a referencia indexek hozamratai

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

nett6 hozamrata
(%)

brutt6 hozamrata
(%)

referencia index
hozamrata (%)

852|513 | -11 |1468| 7,8 (0,93 173 | 93 | 99 |3,78 | 6,7 | 6,36 |-2,83| 9,89 | 4,92

982|606 | -11 (1574|865 | 164 | 18 |995|10,5| 4,38 | 7,23 |6,87 |-2,34|10,42| 5,42

7,78 | 566 | -9,2 |1797| 6,91 | 23 |157| 85 | 9,88 | 3,59 | 592 |6,14 |-0,58 | 9,57 | 4,32

1/30


http://www.aegon.hu/

.EGON

Nyilvanossagra hozatal

5. A Pénztar valaszthaté potfolidinak netté és bruttd, valamint referencia indexek hozamratai
% 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
netté hozamrata | 594 | 487 0,51 987 | 660 |334|1592| 7,12 | 758 | 2,64 | 3,84 | 3,18 | -1,03 | 3,77 | 0,84%
"A" Klasszikus | brutté 7,25 | 582 1,30 | 10,81 | 746 | 411 | 16,77 | 7,90 | 838 | 3,40 | 440 | 3,73 | -0,50 | 4,32 | 3,87%
portfolié hozamrata
referenciaindex | g5 | 99 259 | 12,61 | 6,05 | 348 | 1515 | 7,95 | 7,95 | 3,08 | 4,03 | 3,37 | 0,20 | 4,04 | 1,02%
hozamrata
netté hozamrata | 8,64 | 516 | -12,20 | 1503 | 7.66 | 0,75 | 17,66 | 8,98 | 10,48 | 4,09 | 7,00 | 6,77 | -2,93 | 9,65 | 3,38%
"B" brutté
Kiegye:tsf?:xozott hozamrata 997 | 611 | -11,48 | 16,64 | 852 | 1,46 | 1839 | 9,64 | 11,11 | 4,66 | 7,52 | 7,27 | -2,45 | 10,16 | 3,87%
portfolié —
referenciaindex | g1 | 569 | 987 | 1873 | 697 | 191 | 1682 870 | 1069 | 378 | 658 | 6,81 |-0.89 | 997 | 3.52%
hozamrata
netté hozamrata | 11,38 | 568 | -23,79 | 26,79 | 9,13 |-1,40 | 15,86 | 9,27 | 10,70 | 3,86 | 9,15 | 7,77 | -4,06 | 14,27 | 4,49%
"D" Névekedési | bruttd 12,64 | 658 | 23,20 | 27,59 | 9,98 |-0,75|16,53 | 9,90 | 11,29 | 4,41 | 9,65 | 8,25 | -3,60 | 14,73 | 4,89%
portfolié hozamra_ta_
referenciaindex | 4, 15 | 457 | 2401 | 27,77 | 755 | 101 |1377| 7,98 | 1021 | 323 | 7,24 | 8,35 |-1,26 | 14,15 | 5.83%
hozamrata
netté hozamrata 11,31 | 814 | 339 |1949| 833 | 6,85 | 2,79 | 542 | 507 | -2,53 | 7.56 | 6,57%
"E" Szakértsi | brutté R o
portfolio hozamrata 12,08 | 9,01 | 4,18 [20,32| 8,89 | 7,44 | 3,39 | 595 | 556 |-2,03| 810 | 7,11%
referencia index
hozamrata 10,79 | 553 | 576 | 960 | 6,76 | 434 | 2,64 | 275 | 1,71 | 1,82 | 1,74 | 3,21%
netté hozamrata 16,55 | 17,59 |-8,93 | 13,20 | 16,39 | 18,51 | 5,00 | 2,55 | 4,78 | -0,78 | 15,62 | 26,05%
"F" Megatrend | brutt6 17,35 | 1854 |-8,20 | 14,11 | 17,33 | 19,45 | 5,83 | 3,30 | 5,50 | 0,11 | 16,38 | 26,87%
portfolié hozamrata
referencia index
hosamrata 21,08 | 14,04 | 4,64 | 13,37 | 17,99 | 18,83 | 6,32 | 2,63 | 5,59 | -0,81 | 19,13 | 3,55%

A bruttd és a nettd hozamratak kozotti eltérés alapvetéen a befektetésekhez kapcsolddd koltségekbdl
(vagyonkezelés, letétkezelés dija) adodik.

6. A portfoliéba fektetett eszk6zok targyév végén kimutatott értéke valaszthaté portfélionként

ezer Ft

A . ) B .. "D s "E" Szakért6i | "F" Megatrend Szolgaltatasi --
Klasszikus | Kiegyensulyozott Novekedési Lo . L2 Osszesen
portfolié portfolio portfolié portfolié portfolié portfolié

2006 4731901 38 648 337 1325 765 - - 1946 44 707 949
2007 5231 092 40 840 900 2027 223 - - 46 970 48 146 185
2008 6 980 568 63 490 842 3872146 - - 88 797 74 432 353
2009 9942 809 71 622 531 6 305 844 5 450 554 970 446 92 384 88 078 724
2010 10 450 367 75 580 442 8 000 547 6 573 925 1262 808 85 600 93 953 142
2011 9711298 69 871 787 8984 119 7322216 1415 683 87 708 88 408 692
2012 10 201 844 77 128 936 11 142 099 9613 155 1 635 095 82 091 109 803 220
2013 10 585 504 82 379 618 12 922 224 11 755 307 1946 553 82726 119 671 932
2014 11 398 136 90 957 426 15 516 669 13 740 559 3131364 105 453 134 849 607
2015 11 833 411 95 288 971 17 407 507 14 795 130 4 665 503 124 436 144 114 958
2016 12 585 814 102 955 289 20 426 707 16 679 721 5833 324 153 369 158 634 224
2017 13 480 062 112 559 941 24 676 029 18 828 385 5 899 659 164 581 175 608 657
2018 13 433 674 110 894 046 25 761 023 19 603 833 6290 126 195 403 176 178 105
2019 13 744 912 118 855 534 30 754 021 21136 712 8 386 496 231 083 193 108 758
2020 14 318 194 124 507 608 34 840 142 22 696 295 12 952 642 221 048 209 535 929
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7. Avalaszthato portfoliok targyévi eszkozcsoportonkénti szazalékos megoszlasa a targyév elején

és végén

Eszkozcsoport

%-0s megoszlas
2020. januar 01-én

%-0s megoszlas
2020. december 31-én

"Klasszikus" valaszthaté portfolié

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 3,85% 4,00%
tgﬁggost; Z(:E)getét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0.00% 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények, jelzaloglevél) 86,28% 86,75%
Részvények 0,00% 0,00%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 9,69% 10,66%
Jelzaloglevél 0,00% 0,00%
Hatarid8s tgyletek 0,00% 0,07%
Repo ugyletek 0,02% 0,00%
Kockazatitbkealap-jegy 0,00% 0,00%
Er‘tékpapir-kélcsbnzési Ugyletekbdl szarmazo kdvetelések 0,00% 0,00%
Egyéb (értékpapir kovetelések, kotelezettségek) 0,00% -1,48%
Osszesen "Klasszikus™: 100,00% 100,00%

Eszko6zcsoport

%-0s megoszlas
2020. januar 01-én

%-0s megoszlas
2020. december 31-én

"Kiegyensulyozott" valaszthaté portfolié

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 4,16% 0,52%
tzzg’éo;; Zé):tét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0.00% 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) 58,58% 61,63%
Részvények 0,72% 3,21%
Befektetési jegyek. illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 35,98% 34,37%
Jelzaloglevél 0,00% 0,00%
Hataridds tgyletek 0,06% -0,01%
Repo lgyletek 0,00% 0,00%
Kockazatit6kealap-jegy 0,39% 0,28%
Ertékpapir-kdlcsonzési ligyletekbdl szarmazo kdvetelések 0,00% 0,00%
Egyéb (értékpapir kovetelések, kotelezettségek) 0,11% 0,00%
Osszesen "Kiegyensulyozott": 100,00% 100,00%
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.. %-os megoszlas %-o0s megoszlas
Eszkozcsoport
2020. januar 01-én | 2020. december 31-én
"Novekedési"” valaszthaté portfolio

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 4,57% 3,21%
Lgkot_ptt betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0.00% 0.00%
pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) 33,25% 33,63%
Részvények 0,76% 6,95%
Befektetési jegyek. illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 60,76% 55,94%
Jelzaloglevél 0,00% 0,00%
Hatarid&s tgyletek 0,22% 0,00%
Repé lgyletek 0,00% 0,00%
Kockazatitbkealap-jegy 0,25% 0,17%
Ertékpapl'r-kélcsénzési ugyletekbél szarmazo kdvetelések 0,00% 0,00%
Egyéb (értékpapir kdvetelések, kotelezettségek) 0,19% 0,1%
Osszesen "Névekedési: 100,00% 100,00%

0/- 3 0/4- A
Eszkzesoport Yo os.meg’oszla's )%-0S megoszlas ’
2020. januar 01-én | 2020. december 31-én
"Szakértoi abszolut hozam" valaszthaté portfolié

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 7,54% 1,23%
Le’zkot"ott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan Ilekotott 0,00% 0,00%
pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények) 37,09% 33,71%
Részvények 10,70% 14,11%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 42,93% 49,78%
Jelzaloglevél 0,95% 0,89%
Hataridds tgyletek 0,41% 0,26%
Repo ugyletek 0,00% 0,00%
Kockazatit6kealap-jegy 0,00% 0,00%
Ertékpapir-kdlcsdnzési ligyletekbdl szarmazo kdvetelések 0,00% 0,00%
Egyéb (értékpapir kovetelések, kotelezettségek) 0,38% 0,02%
Osszesen "Szakértdi abszolut hozam™: 100,00% 100,00%
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Eszko6zcsoport

%-o0s megoszlas
2020. januar 01-én

%-0s megoszlas
2020. december 31-én

"MegaTrend" valaszthaté portfoliod

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 10,02% 9,56%
tzﬁgt_o_t:; Zebgetét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0.00% 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) 39,76% 18,89%
Részvények 0,52% 2,55%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 49,15% 68,67%
Jelzaloglevél 0,00% 0,00%
Hataridés ugyletek 0,21% -0,08%
Repo ugyletek 0,00% 0,00%
Egyéb (értékpapir kovetelések, kotelezettségek) 0,34% 0,41%
Osszesen "MegaTrend": 100,00% 100,00%

Eszkozcsoport

%-0s megoszlas
2020. januar 01-én

%-0s megoszlas
2020. december 31-én

»Szolgaltatasi” portfolio

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 25,04% 14,37%
Le’zkét"('jtt betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0,00% 0,00%

pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) 65,78% 75,72%
Részvények 0,00% 0,00%

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 9,27% 9,97%

Jelzaloglevél 0,00% 0,00%

Hataridds tgyletek 0,00% 0,00%

Repo lgyletek 0,00% 0,00%

Egyéb (értékpapir kovetelések, kdtelezettségek) -0,09% -0,06%
Osszesen ,,Szolgaltatasi portfolié”: 100,00% 100,00%
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8. A valaszthato portféliok targyévre - 2020. évre — és a targyévet kovetd évre — 2021. évre -
vonatkozo, a befektetési politikaban meghatarozott eszk6zcsoportonkénti megengedett minimalis

és maximalis szazalékos megoszlasa és referencia indexe

a. A valaszthato portfoliok targyévre, 2019.12.16-t6l 2020.03.01-ig vonatkozd, a befektetési
politikaban meghatarozott eszk6zcsoportonkénti megengedett minimalis és maximalis
szazalékos megoszlasa és referencia indexe

"Klasszikus” portfolié Célarany Minimum Maximum Referencia index
0,
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci eszk6zok 90,00 75,00 100,00 Zgo/f)RMMA;\(X
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
EgyeP, .hltelwsz'onyt megtestesité befektetési 0,00 10,00
eszk6zok (hazai)
gazdéalkodé szervezet altal nyilvanosan 0.00 4.00
forgalomba hozott k6tvény ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00 4.00
kbtvény ' '
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény 0,00 2,00
Egye.l_o, "hltel\_{ls.;or]yt megtestesitd befektetési 0.00 10,00
eszkozok (kiilfoldi)
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 10,00 0.00 3.00 10% RMAX+1%
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 000 3.00
kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
h/tellr]tezet altal nyilvanosan forgalomba hozott k6tvény 0.00 2.00
(egyeb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
Részvények 0,00 0,00 10,00 -
Osszesen 100,00 - -
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»Kiegyensulyozott” portfélié Célarany Minimum Maximum Referencia index
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci 60,5% MAX
esz%zak papirol( ) 65 penzp 67,50 52,50 80,50 | 796 RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszko6zok (hazai) 0,00 10,00
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan 0.00 4.00
forgalomba hozott kétvény ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott 0,00 2,00
kétvény
Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszkozok (kiilfoldi) 10,00 0,00 1000 | 1006 RMAX+1%
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0.00 3.00
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 3.00
hozott kétvény (OECD, EU) ’ '
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
h/tel/nte{et ,altal nyl/\{anosan forgalomba 0,00 2.00
hozott kétvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
0,75% MSCI Emerging
Markets Hungary Net
Total Return Local
0,75% MSCI Emerging
Markets Czech
Republic Net Total
. . o . Return Local
Magyar és Kbzép-Eurdépai Részvények 5,00 1,00 9,00 2,25% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return
Local
0,75% MSCI Austria Net Total
Return Local 0,5% MSCI
Romania Net Total Return
Local
. T, . 9,5% MSCI World Net Total
Fejlett Nemzetkdzi Részvények 9,50 4,50 14,50 Return USD
4% MSCI Emerging Net
Total Return USD
Feltorekvé Nemzetkozi Részvények 5,50 1,50 9,50 8’;5,3% MSCI Russia 10/40 Net TR
0,75% MSCI Turkey 10/40 NETR
usD
Abszolut hozamu Alap 2,50 0,00 5,00 2,5% RMAX+1%
Ingatlan Alapok 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100,00 - -
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”Novekedési” portfolio Célarany Minimum Maximum Referencia index
Magyar allampapirok (forint) és 35% MAX
pénzpiaci eszk6zok 41,50 26,50 56,50 6,5% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesit6
befektetési eszkdz6k (hazai) 0,00 10,00
gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan 0.00 4.00
forgalomba hozott kétvény ' '
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott 0,00 2,00
kétvény
Egyéb, hitelviszonyt megtestesité
befektetési eszk6zok (kiilfoldi) 0,00 10,00
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan 10,00 0.00 3.00 10% RMAX+1%
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, 0,00 3,00
EV)
gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
hitelintézet altal nyl/\{_ang)san ) 0,00 2.00
forgalomba hozott kétvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
1,5% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total
Return Local
15% MSCI Emerging
Markets Czech
Republic Net Total
Return Local
Magyar és K6zép-Eurépai Részvények 12,00 4,00 20,00 6,5% MSCI Emerging
Markets Poland Net
Total Return Local
15% MSCI Austria Net
Total Return Local
1,0%0 MSCI Romania Net
Total Return Local
. L i 22,0% MSCI World Net Total
Fejlett Nemzetkozi Részvények 22,00 12,00 32,00 Return USD
8,0% MSCI Emerging Net
Total Return USD
Feltorekvd Nemzetkozi Részvények 11,00 3,00 1900 |10 WMSCIRussia 10/40 Net
1,5%  MSCI Turkey 10/40 NETR
UsD
Abszolut hozamu Alap 3,50 0,00 5,00 3,5% RMAX+1%
Ingatlan Alap 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100.0 - -
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»MegaTrend” portfélié Célarany Minimum Maximum | Referencia index
Mag){.ar"allampaplrok (forint) és pénzpiaci 40,00 2500 55,00 40% MAX
eszkdzok
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egye_p, __hltelwsz_onyt megtestesitd befektetési 0.00 10,00
eszkozok (hazai)

gazdélkodo6 szervezet altal nyilvanosan

o 0,00 4,00
forgalomba hozott k6tvény
hlte/mte{et gltal nyilvanosan forgalomba 0.00 4,00
hozott kétvény
helyi 6nkormanyzat éltal nyilvanosan
forgalomba hozott k6tvény 0,00 2,00

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési 0.00 10,00

eszkozok (kiilfoldi)

gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan 10,00 10% RMAX+1%

forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) 0,00 3,00
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 3.00
hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodo6 szervezet altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kbtvény (egyéb) ' '
hitelintég_et félta/ nyil\{énosan forgalomba 0.00 200
hozott kétvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
Fejlett Nemzetkozi Részvények 25,00 55,00 50% MSCI AC World
Feltorekvd Nemzetkozi Részvények 50,00 0,00 20,00 Daily Total Return Net
Magyar és Kozép-eurépai Részvények 0,00 20,00 usD
Osszesen 100,00 - -

A ,Magyar allampapirok és pénzpiaci eszk6z0k” eszkdzcsoport atlagos hatralévé futamideje (modified
duration) nem térhet el a referencia index atlagos hatralévé futamidejétél 2 évnél nagyobb mértékben.

A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztlil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt,

haladhatja meg a portfolié 8 szazalékat.

A kdzvetlenul vagy kollektiv befektetéseken keresztll megszerzett, nem magyar allam altal garantalt, nem-

haladhatja meg a portfolié 4 szazalékat.
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Szakértoi abszolut hozam portfélio

Nincs stratégiai eszkozallokacid, a szakértéi abszolut hozam portfélié abszolat hozamra térekvé portfélioként
a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni. A portféliéban vallalt telijes részvénysuly

ugyanakkor az alapkezel® célkitlizése szerint nem haladja meg a 30%-ot.

A portfolié referencia indexe: RMAX+1,5%.

»Szakértdi abszolut hozam” portfélio

Célarany

Minimum

Maximum

Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci
eszk6zok

nincs

10,00

100,00

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszko6zok (hazai)

gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

helyi 6nkorményzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszkozok (kulfoldi)

gazdalkod6 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (OECD, EU)

gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

nincs

0,00

40,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

20,00

0,00

30,00

0,00

15,00

Részvények

nincs

0,00

30,00

Nyersanyag ETF

nincs

0,00

10,00

Abszolut hozamu alapok

nincs

0,00

20,00
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b. A valaszthaté portfoliok targyévre, 2020.03.02-t61 2020.05.31-ig vonatkozd, a befektetési
politikAban meghatarozott eszkdézcsoportonkénti megengedett minimalis és maximalis
szazalékos megoszlasa és referencia indexe.

”Klasszikus” portfolié Célarany Minimum Maximum | Referenciaindex
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci 50 % MAX
eszk6zok 90,00 75,00 100,00 40% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
befektetési eszkézok (hazai) 0,00 10,00
gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan 0.00 400
forgalomba hozott kétvény ' '
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott k6tvény ' !
Egyéb, hitelviszonyt megtestesité
befektetési eszkézok (kiilféldi) 10,00 0,00 10,00 L0% RMAXS 15
gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan ' 0.00 300 0 0
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 300
hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' !
h/tel/nte{et ’altal nyl/\{anosan forgalomba 0.00 2.00
hozott kétvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
Részvények 0,00 0,00 10,00 -
Osszesen 100,00 - -
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»Kiegyensulyozott” portfélié Célarany Minimum Maximum | Referenciaindex
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci 60,5% MAX
eszk6zok 67,50 52,50 80,50 7% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési 0.00 10.00
eszkdzok (hazai) ' '
gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan 0.00 400
forgalomba hozott kétvény ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott 0,00 2,00
kbtvény
Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési 0.00 10.00
eszkézok (kiilfldi) 10,00 : : 10% RMAX+1%
gazdalkodé szervezet éltal nyilvanosan 0.00 3.00
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 3.00
hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 200
hozott kétvény (egyéb) ' '
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
0,75% MSCI Emerging
Markets Hungary Net
Total Return Local
0,75% MSCI Emerging
Markets Czech
Republic Net Total
Magyar és K6zép-Eurépai Return Local
Részvények 500 1,00 9,00 2,25% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return
Local
0,75% MSCI Austria Net Total
Return Local 0,5% MSCI
Romania Net Total Return
Local
. P , 9,5%  MSCI World Net Total
Fejlett Nemzetkozi Részvények 9,50 4,50 14,50 Return USD
4% MSCI Emerging Net
Total Return USD
0 !
Feltorekvé Nemzetkozi Részvények 5,50 1,50 9,50 Sgg/o MSCI Russia 10/40 Net TR
0,75% MSCI Turkey 10/40 NETR
USsD
Abszolut hozamu Alap 2,50 0,00 5,00 2,5% RMAX+1%
Ingatlan Alapok 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100,00 - -
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”Novekedési” portfélio Célarany Minimum Maximum Referencia index
Magyar allampapirok (forint) és 35% MAX
pénzpiaci eszkézok 41,50 26,50 56,50 | g 506 RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
befektetési eszkézok (hazai) 0,00 10,00
gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan 0.00 400
forgalomba hozott kétvény ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott 0,00 2,00
kbtvény
Egyéb, hitelviszonyt megtestesité 0.00 10.00
befektetési eszk6zok (kiilfoldi) 10.00 ' ' 10% RMAX+1%
gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan ’ 0.00 3.00
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ! !
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 300
hozott kétvény (OECD, EU) ' '
gazdalkodé szervezet éltal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 200
hozott kbtvény (egyéb) ' '
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
15% MSCI Emerging
Markets Hungary
Net Total Return
Local
15% MSCI Emerging
Markets Czech
Republic Net
Total Return
Local
Magyar és K6zép-Eurépai Részvények 12,00 4,00 20,00 6,5% MSCI Emerging
Markets Poland
Net Total Return
Local
15% MSCI Austria
Net Total Return
Local
1,0% MSCI Romania
Net Total Return
Local
Fejlett Nemzetkézi Részvények 22,00 12,00 3200 |220% MTS;L}N;;'S:;'%SD
8,0% MSCI Emerging
Net Total Return
usD
Feltorekvé Nemzetkozi Részvények 11,00 3,00 19,00 15% MSCI Russia 10/40
Net TR USD
1,5% MSCI Turkey 10/40
NETR USD
Abszolut hozamu Alap 3,50 0,00 5,00 3,5% RMAX+1%
Ingatlan Alap 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100.0 - -
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»MegaTrend” portfélié

Célarany

Minimum

Maximum

Referencia index

Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci
eszk6z6k

20,00

10,00

35,00

20% MAX

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
befektetési eszk6z6k (hazai)

gazdéalkodo6 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott k6tvény

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

helyi énkormanyzat éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Egyéb, hitelviszonyt megtestesit6
befektetési eszk6zok (kiilfoldi)

gazdalkodo szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (OECD, EU)

gazdéalkodo6 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

10,00

0,00

15,00

0,00

10,00

0,00

4,00

0,00

4,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

3,00

0,00

3,00

0,00

2,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

10,00

0,00

15,00

10% RMAX+1%

Fejlett Nemzetkozi Részvények

Feltorekvd Nemzetkozi Részvények

Magyar és Kézép-eurépai
Részvények

70,00

40,00

80,00

0,00

20,00

0,00

20,00

70% MSCI AC World
Daily Total Return Net
usb

Osszesen

100,00

A ,Magyar allampapirok és pénzpiaci eszk6zOk” eszkdzcsoport atlagos hatralévé futamideje (modified
duration) nem térhet el a referencia index atlagos hatralévé futamidejétél 2 évnél nagyobb mértékben.

A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztlil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt,

haladhatja meg a portfolié 8 szazalékat.

A kdzvetlenul vagy kollektiv befektetéseken keresztll megszerzett, nem magyar allam altal garantalt, nem-

haladhatja meg a portfolié 4 szazalékat.
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Szakértoi abszolut hozam portfélio

Nincs stratégiai eszkozallokacid, a szakértéi abszolut hozam portfélié abszolat hozamra térekvé portfélioként
a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni. A portféliéban vallalt teljes részvénysuly

ugyanakkor az alapkezel6 célkitlizése szerint nem haladja meg a 70%-ot.

A portfolié referencia indexe: RMAX+3,0%.

»Szakértéi abszolut hozam” portfélio Célarany Minimum Maximum

Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci eszk6zok nincs 10,00 100,00
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 40,00
Egyep, hitelviszonyt megtestesité befektetési eszk6zok 0.00 20,00
(hazai)

gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott

Kotveény 0,00 10,00

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0,00 20,00

helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

Kétveény 0,00 10,00
Eg_ye"b, hlteIV|szonw megtestesité befektetési eszk6zok 0.00 20,00
(kulfoldi)

gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott nincs 0.00 10.00

kétvény (OECD, EU) ' '

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

(OECD, EU) 0,00 20,00

gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00 10.00

koétvény (egyéb) ' ’

h/tellnteg_et <,c-zlta/ ny/l\{anosan forgalomba 0.00 20,00

hozott k6tvény (egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 20,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 30,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
Részvények nincs 0,00 70,00
Nyersanyag ETF nincs 0,00 10,00
Abszolut hozamu alapok nincs 0,00 20,00
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c. A valaszthato portfolidk targyévre, 2020.06.01-t6l1 2020.12.31-ig vonatkozd, a befektetési
politikAban meghatarozott eszkdézcsoportonkénti megengedett minimalis és maximalis

szazalékos megoszlasa és referencia indexe.

”Klasszikus” portfolio

Célarany

Minimum

Maximum

Referencia index

Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci
eszk6zok

90,00

75,00

100,00

50 % MAX
40% RMAX

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
befektetési eszk6z6k (hazai)

gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozoft kétvény

hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité
befektetési eszk6zok (kiilfoldi)

gazdalkod6 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (OECD, EU)

gazdalkod6 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

10,00

0,00

15,00

0,00

10,00

0,00

4,00

0,00

4,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

3,00

0,00

3,00

0,00

2,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

10,00

0,00

15,00

10% RMAX+1%

Részvények

0,00

0,00

10,00

Osszesen

100,00
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»Kiegyensulyozott” portfélié Célarany Minimum Maximum Referencia index
Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci 60,5% MAX
eszk6zok 67,50 52,50 80,50 7% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyellla, "hlteIV|sz.onyt megtestesitd befektetési 0,00 10,00
eszk6zok (hazai)
gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan 0.00 4.00
forgalomba hozott kétvény ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott 0,00 2,00
kbtvény
Egyell_a, "hltel\.{ls_;or.\yt megtestesité befektetési 0,00 10,00
eszkozok (kiilfoldi) 10.00 10% RMAX+1%%
gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan ' 0.00 3.00 0 0
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00 300
hozott kétvény (OECD, EU) ' !
gazdalkod6 szervezet altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kétvény (egyéb) ' '
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0.00
hozott kétvény (egyéb) ' 2,00
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
0,75% MSCI Emerging
Markets Hungary
Net Total Return
Local
0,75% MSCI Emerging
Markets Czech
Republic Net
Magyar és K6zép-Eurépai Total Return
Részvények 5,00 1,00 9,00 Local _
2,25% MSCI Emerging
Markets Poland Net
Total Return Local
0,75% MSCI Austria Net
Total Return Local 0,5%
MSCI Romania Net
Total Return
Local
. T, . 9,5% MSCI World Net
Fejlett Nemzetk6zi Részvények 9,50 4,50 14,50 Total Return USD
4% MSCI Emerging
Net Total
Return USD
Feltorekvé Nemzetkozi Részvények 5,50 1,50 9,50 0,75% MSCI Russia 10/40
Net TR USD
0,75% MSCI Turkey 10/40
NETR USD
Abszolut hozamu Alap 2,50 0,00 10,00 2,5% RMAX+1%
Ingatlan Alapok 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100,00 - -
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”Novekedési” portfolio Célarany Minimum Maximum Referencia index
Magyar allampapirok (forint) és 35% MAX
pénzpiaci eszk6zok 41,50 26,50 56,50 6,5% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesit6
befektetési eszk6zok (hazai) 0,00 10,00
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 4,00
kétvény
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott k6tvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat éltal
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 2,00
kétvény
Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
befektetési eszkdzok (kiilfoldi) 0,00 10,00
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott 10,00 0,00 3,00 10% RMAX+1%
kétvény (OECD, EU)
hitelintézet altal nyilvdnosan
forgalomba hozott k6tvény 0,00 3,00
(OECD, EU)
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 2,00
kétvény (egyéb)
hitelintézet altal nyilvdnosan
forgalomba hozott k6tvény 0,00 2,00
(egyeb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
1,5% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return
Local
15% MSCI Emerging Markets
Czech Republic Net Total
Return Local
Magyar és Kézép-Eurdpai Részvények 12,00 4,00 20,00 6,5% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return
Local
1,5%  MSCI Austria Net Total
Return Local
1,0% MSCI Romania Net Total
Return Local
Fejlett Nemzetkozi Részvények 22,00 12,00 3200 | 220%MSCl Word let Total
eturn USD
8,0% MSCI Emerging Net Total
Return USD
Feltorekvé Nemzetkodzi Részvények 11,00 3,00 19,00 thDAJ MSCI Russia 10/40 Net TR
15% MSCI Turkey 10/40 NETR
UsD
Abszolut hozamu Alap 3,50 0,00 10,00 3,5% RMAX+1%
Ingatlan Alap 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100.0 - -
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»MegaTrend” portfélié

Célarany

Minimum

Maximum

Referencia index

Magyar allampapirok (forint) és
pénzpiaci eszk6z6k

20,00

10,00

35,00

20% MAX

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
befektetési eszk6zok (hazai)

gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvény

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény

helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité
befektetési eszk6zok (kiilfoldi)

gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (OECD, EU)

gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

10,00

0,00

15,00

0,00

10,00

0,00

4,00

0,00

4,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

3,00

0,00

3,00

0,00

2,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

10,00

0,00

15,00

10% RMAX+1%

Fejlett Nemzetkozi Részvények

Feltorekvé Nemzetkozi Részvények

Magyar és K6zép-eurépai
Részvények

70,00

40,00

80,00

0,00

20,00

0,00

20,00

70% MSCI AC World
Daily Total Return Net
uUsbD

Osszesen

100,00

A ,Magyar allampapirok és pénzpiaci eszk0z0k” eszkdzcsoport atlagos hatralévé futamideje (modified duration)
nem térhet el a referencia index atlagos hatralévé futamidejétél 2 évnél nagyobb mértékben.

Akdzvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztll megszerzett, nem magyar allam altal garantalt, befektetési

portfolié 8 szazalékat.

A kdzvetlenill vagy kollektiv befektetéseken keresztil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt, nem-
befektetésikategodriaju vallalati kdtvények és kulféldi devizaban kibocséatott dllampapirok aranya nem haladhatja

meg a portfolié 4 szazalékat.
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Szakértoi abszolut hozam portfélio

Nincs stratégiai eszkozallokacid, a szakértéi abszolut hozam portfélié abszolat hozamra térekvé portfélioként
a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni. A portféliéban vallalt telijes részvénysuly

ugyanakkor az alapkezel6 célkitlizése szerint nem haladja meg a 70%-ot.

A portfolié referencia indexe: RMAX+3,0%.

»Szakértéi abszolut hozam” portfélio

Célarany

Minimum

Maximum

Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci
eszk6zok

nincs

10,00

100,00

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszk6zok (hazai)

gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

helyi 6nkormanyzat éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszko6zok (kiilfoldi)

gazdéalkodo6 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (OECD, EU)

gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

nincs

0,00

40,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

20,00

0,00

30,00

0,00

15,00

Részvények

nincs

0,00

70,00

Nyersanyag ETF

nincs

0,00

10,00

Abszolut hozamu alapok

nincs

0,00

20,00
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d. A valaszthaté portfoliok targyévet koveté évre (2021. év) vonatkozé, 2021.01.01-tél
2021.03.09-ig hatalyos, a befektetési politikaban meghatarozott eszkézcsoportonkénti
megengedett minimalis és maximalis szazalékos megoszlasa és referencia indexe.

”Klasszikus” portfolio

Célarany

Minimum

Maximum

Referencia index

Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci
eszk6zok

90,00

75,00

100,00

50 % MAX
40% RMAX

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszk6zok (hazai)

gazdalkodo szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény

hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba
hozott kbtvény

helyi 6nkormanyzat éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszko6zok (kilfoldi)

gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (OECD, EU)

gazdéalkodo6 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

10,00

0,00

15,00

0,00

10,00

0,00

4,00

0,00

4,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

3,00

0,00

3,00

0,00

2,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

10,00

0,00

15,00

10% RMAX+1%

Részvények

0,00

0,00

10,00

Osszesen

100,00
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»Kiegyensulyozott” portfélié Célarany Minimum Maximum Referencia index
Magyar allampapirok (forint) és 57,5% MAX
pénzpiaci eszkozok 64,50 49,50 79,50 7% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
bel}tlaktetési eszkiiz){itk (hazai) 0,00 10,00
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 4,00
kétvény
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat éltal
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 2,00
kétvény
Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
befektetbe: oozkOZHK (kilfoldi) 0,00 10,00
gazdalkodo¢ szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott 10,00 0,00 3,00 10% RMAX+1%
kétvény (OECD, EU)
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott k6tvény 0,00 3,00
(OECD, EU)
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 2,00
kétvény (egyéb)
hitelintézet altal nyilvdnosan
forga!omba hozoftt kétvény 0,00 2,00
(egyéb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
5,00% MSCI Emerging
Markets Hungary Net Total
Return Local
0,75% MSCI Emergin?_
'I\I'/IarkleFtQS CzecLh Republic Net
s . otal Return Loca
Magyar és Kozép-Europai 9,25 4,25 14,25 2,25% MSCI Emerging
y Markets Poland Net Total
Return Local
0,75% MSCI Austria Net Total
Return Local
0,5% MSCI Romania Net
Total Return Local
Fejlett Nemzetkozi Részvények 8,00 4,00 12,00 B i LSSt World Net Total
4,75% MSCI Emerging Net
Totoal Return USD
Feltorekvo Nemzetkodzi Részvények 5,75 2,75 8,75 '(I)'Ig GSDMSQ Russia 10/40 Net
0,5% MSCI Turkey 10/40
NETR USD
Abszolut hozamu Alap 2,50 0,00 10,00 2,5% RMAX+1%
Ingatlan Alapok 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100,00 - -
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”No6vekedési” portfolio Célarany Minimum Maximum Referencia index
Magyar allampapirok (forint) és 32% MAX
pénzpiaci eszk6zok 38,50 23,50 53,50 6,5% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt
megtestesité befektetési 0,00 10,00
eszk6zo6k (hazai)
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba 0,00 4,00
hozoftt kbtvény
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény 0,00 4,00
helyi 6énkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba 0,00 2,00
hozott kbtvény
Egyéb, hitelviszonyt
megtestesité befektetési 0,00 10,00
eszko6zok (kilfoldi)
gazdalkodo szervezet altal 10.00 10% RMAX+1%
nyilvanosan forgalomba ' 0,00 3,00
hozott kétvény (OECD, EU)
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott k6tvény 0,00 3,00
(OECD, EUV)
gazdalkodo6 szervezet altal
nyilvanosan forgalomba 0,00 2,00
hozott kétvény (egyéb)
hitelintézet altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 2,00
(egyeb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési
alapok 0,00 15,00
10%  MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local
1,5% MSCI Emerging Markets
Czeclh Republic Net Total Return
. .. . Loca
Magyar és Kozép-Europai 20,50 10,50 30,50 6,5% MSCI Emerging Markets
y Poland Net Total Return Local
1,5% MSCI Austria Net Total
Return Local
1,0% MSCI Romania Net Total
Return Local
Fejlett Nemzetkozi Részvények | 18,00 10,00 26,00 18% . MSCTWorld Net Total
7,5% MSCI Emerging Net Total
Fel ks N K Return USD y
eltorekvo Nemzetkozi 1% MSCI Russia 10/40 Net TR
Részvények 9.50 4,50 14,50 uUsD
1% MSCI Turkey 10/40 NETR
UsD
Abszolut hozamu Alap 3,50 0,00 10,00 3,5% RMAX+1%
Ingatlan Alap 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100.0 - -
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»MegaTrend” portfélié

Célarany

Minimum

Maximum

Referencia index

Magyar allampapirok (forint) és
pénzpiaci eszk6z6k

20,00

10,00

35,00

20% MAX

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité
betfektetési eszk6zok (hazai)

gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény

hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

helyi 6nkorményzat altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

Eg?léb, hitelviszonyt megtestesité
befektetési eszkozok (kiilfoldi)

gazdalkodé szervezet altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
(OECD, EU)

gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

(egyeb)

Jelzaloglevelek

Kiilféldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

10,00

0,00

15,00

0,00

10,00

0,00

4,00

0,00

4,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

3,00

10% RMAX+1%

0,00

3,00

0,00

2,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

10,00

0,00

15,00

Fejlett Nemzetkozi Részvények

Feltorekvo Nemzetkozi
Részvények

Magyar és Kozép-
eurdpai Részvények

70,00

40,00

80,00

0,00

20,00

70% MSCI AC World
Daily Total Return Net

0,00

20,00

usD

Osszesen

100,00

A ,Magyar allampapirok és pénzpiaci eszk6zOk” eszkdzcsoport atlagos hatralévé futamideje (modified
duration) nem térhet el a referencia index atlagos hatralévé futamidejétél 2 évnél nagyobb mértékben.

A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztlil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt,

haladhatja meg a portfolié 8 szazalékat.

A kdzvetlenul vagy kollektiv befektetéseken keresztll megszerzett, nem magyar allam altal garantalt, nem-

haladhatja meg a portfolié 4 szazalékat.
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Szakértoi abszolut hozam portfélio

Nincs stratégiai eszkozallokacid, a szakértéi abszolut hozam portfélié abszolat hozamra térekvé portfélioként
a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni. A portféliéban vallalt teljes részvénysuly

ugyanakkor az alapkezel6 célkitlizése szerint nem haladja meg a 70%-ot.

A portfolié referencia indexe: RMAX+3,0%.

»Szakértéi abszolut hozam” portfélio

Célarany

Minimum

Maximum

Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci eszk6z6k

nincs

10,00

100,00

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszko6zok (hazai)

gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
koétvény

helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszkozok (kilfoldi)

gazdéalkodé szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (OECD, EU)

gazdéalkodé szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

nincs

0,00

40,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

20,00

0,00

30,00

0,00

15,00

Részvények

nincs

0,00

70,00

Nyersanyag ETF

nincs

0,00

10,00

Abszolut hozamu alapok

nincs

0,00

20,00
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e. A valaszthaté portfoliok targyévet kovetd évre (2021. év) vonatkozo, 2021.03.10-t6l
hatalyos, a befektetési politikAban meghatarozott eszké6zcsoportonkénti megengedett

minimalis és maximalis szazalékos megoszlasa és referencia indexe.

”Klasszikus” portfélio

Célarany

Minimum

Maximum

Referencia index

Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci
eszk6zok

90,00

75,00

100,00

50 % MAX
40% RMAX

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszk6zok (hazai)

gazdalkod6 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszkozok (kiilfoldi)

gazdalkodé6 szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (OECD, EU)

gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

10,00

0,00

15,00

0,00

10,00

0,00

4,00

0,00

4,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

3,00

0,00

3,00

0,00

2,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

10,00

0,00

15,00

10% RMAX+1%

Részvények

0,00

0,00

10,00

Osszesen

100,00
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»Kiegyensulyozott” portfélié Célarany Minimum Maximum Referencia index
Magyar allampapirok (forint) és 57,5% MAX
pénzpiaci eszkézok 64,50 49,50 79,50 7% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
befektetos: sezkBzbk (hazai) 0,00 10,00
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 4,00
kétvény
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 4,00
helyi 6nkormanyzat éltal
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 2,00
kétvény
Egyéb, hitelviszonyt megtestesito
bofektetés: cazkozhk (kilfoldi) 0,00 10,00
gazdalkodo szervezet altal 10,00 10% RMAX+1%
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 3,00
kétvény (OECD, EU)
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, 0,00 3,00
EV)
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott 0,00 2,00
kbtvény (egyéb)
hitelintézet altal nyilvanosan 0.00 200
forgalomba hozott kbtvény (egyéb) ' '
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési alapok 0,00 15,00
5,00% MSCI Emerging
Markets Hungary Net Total
Return Local
0,75% MSCI Emergin?
Markets Czech Republic Net
Total Return Local
Magyar és Kozép-Europai Részvények | 9,25 4,25 14,25 2,25% MSCI Emerging
Markets Poland Net Total
Return Local
0,75% MSCI Austria Net
Total Return Local
0,5% MSCI Romania Net
Total Return Local
- - - Fa re 0
Fejlett Nemzetkozi Részvények 8,00 4,00 12,00 8% | ReaSClworld Net
4,75% MSCI Emerging Net
g%tg}ll R?\}I%@I %SD ia 10/40
" o v e oz , ,5% ussia
Feltorekvdé Nemzetkozi Részvények 5,75 2,75 8,75 Net TR USD
0,5% MSCI Turkey 10/40
NETR USD
Abszolut hozamu Alap 2,50 0,00 10,00 2,5% RMAX+1%
Ingatlan Alapok 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100,00 - -
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”Novekedési” portfolio Célarany Minimum Maximum Referencia index
Magyar allampapirok (forint) és 32% MAX
pénzpiaci eszk6zok 38,50 23,50 53,50 6,5% RMAX
Magyar allampapirok (deviza) 0,00 15,00
Egyéb, hitelviszonyt
megtestesité befektetési 0,00 10,00
eszk6zo6k (hazai)
gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba 0,00 4,00
hozoftt kétvény
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény 0,00 4,00
helyi énkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba 0,00 2,00
hozoftt kbtvény
Egyéb, hitelviszonyt
megtestesité befektetési 0,00 10,00
eszko6zok (kilfoldi)
gazdalkodo szervezet altal 10.00 10% RMAX+1%
nyilvanosan forgalomba ' 0,00 3,00
hozott kétvény (OECD, EU)
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott k6tvény 0,00 3,00
(OECD, EUV)
gazdalkodo6 szervezet altal
nyilvanosan forgalomba 0,00 2,00
hozott kétvény (egyéb)
hitelintézet altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kétvény 0,00 2,00
(egyeb)
Jelzaloglevelek 0,00 10,00
Kiilfoldi allampapirok 0,00 10,00
Kotvény tipusu befektetési
alapok 0,00 15,00
10%  MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local
1,5% MSCI Emerging Markets
Czeclh Republic Net Total Return
. . . . Loca
Magyar és Kozép-Europai 20,50 10,50 30,50 6,5% MSCI Emerging Markets
y Poland Net Total Return Local
1,5% MSCI Austria Net Total
Return Local
1,0% MSCI Romania Net Total
Return Local
Fejlett Nemzetkozi Részvények | 18,00 10,00 26,00 18% . MSCTWorld Net Total
7,5% MSCI Emerging Net Total
Fel ks N K Return USD y
eltorekvo Nemzetkozi 1% MSCI Russia 10/40 Net TR
Részvények 9,50 4,50 14,50 uUsD
1% MSCI Turkey 10/40 NETR
UsD
Abszolut hozamu Alap 3,50 0,00 10,00 3,5% RMAX+1%
Ingatlan Alap 0,00 0,00 2,00 0% BIX
Osszesen 100.0 - -
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»MegaTrend” portfélié

Célarany

Minimum

Maximum

Referencia index

Magyar allampapirok (forint) és
pénzpiaci eszk6z6k

20,00

10,00

35,00

20% MAX

Magyar allampapirok (deviza)

gfyéb, hitelviszonyt megtestesit6
befektetési eszk6zok (hazai)

gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvény

hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

helyi 6nkorményzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvény

Eg?léb, hitelviszonyt megtestesit6
befektetési eszk6zok (kulfoldi)

gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD,
EV)

gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

10,00

0,00

15,00

0,00

10,00

0,00

4,00

0,00

4,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

3,00

10% RMAX+1%

0,00

3,00

0,00

2,00

0,00

2,00

0,00

10,00

0,00

10,00

0,00

15,00

Fejlett Nemzetkozi Reszvenyek

Feltorekvé Nemzetko6zi Részvények

Magyar és Kézép-eurépai
Részvények

70,00

40,00

80,00

0,00

20,00

70% MSCI AC World Daily

0,00

20,00

Total Return Net USD

Osszesen

100,00

A ,Magyar allampapirok és pénzpiaci eszkdzdk” eszkdzcsoport atlagos hétralévé futamideje (modified
duration) nem térhet el a referencia index atlagos hatralévé futamidejétél 2 évnél nagyobb mértékben.

A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztlil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt,

haladhatja meg a portfolié 8 szazalékat.

A kozvetlenll vagy kollektiv befektetéseken keresztlil megszerzett, nem magyar allam altal garantalt, nem-

haladhatja meg a portfolié 4 szazalékat.
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Nyilvanossagra hozatal

Szakértoi abszolut hozam portfélio

Nincs stratégiai eszkozallokacid, a szakértéi abszolut hozam portfélié abszolat hozamra térekvé portfélioként
a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni. A portfélidban vallalt teljes részvénysuly

ugyanakkor az alapkezel6 célkitlizése szerint nem haladja meg a 70%-ot.

A portfolié referencia indexe: RMAX+3,0%.

»Szakértéi abszolut hozam” portfélio

Célarany

Minimum

Maximum

Magyar allampapirok (forint) és pénzpiaci eszk6z6k

nincs

10,00

100,00

Magyar allampapirok (deviza)

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszk6zok (hazai)

gazdalkod6 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvény

helyi énkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

Egyéb, hitelviszonyt megtestesité befektetési
eszkozok (kiilfoldi)

gazdalkod6 szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (OECD, EU)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (OECD, EU)

gazdalkodé szervezet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény (egyéb)

hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvény (egyéb)

Jelzaloglevelek

Kiilfoldi allampapirok

Kotvény tipusu befektetési alapok

nincs

0,00

40,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

0,00

10,00

0,00

20,00

20,00

30,00

15,00

Reészvények

nincs

70,00

Nyersanyag ETF

nincs

10,00

Abszolut hozamu alapok

nincs

20,00
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